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�´�Ö�å�â�æ�æ�� �Ø�à �Ø�å�Ú�Ü�á�Ú�� �à �Ô�å�Þ�Ø�ç�æ�Ÿ�� �æ�è�Õ�á�Ô�ç�Ü�â�á�Ô�ß�� �Ú�â�é�Ø�å�á�à �Ø�á�ç�æ�� �Ô�å�Ø�� �Ô�Ö�Ö�Ø�ß�Ø�å�Ô�ç�Ü�á�Ú�� �Ü�á�é�Ø�æ�ç�à �Ø�á�ç�� �Ü�á
�Ö�ß�Ü�à �Ô�ç�Ø� �Ö�å�Ü�ç�Ü�Ö�Ô�ß���Ü�á�Ù�å�Ô�æ�ç�å�è�Ö�ç�è�å�Ø�Þ�Ø�á�Ø�å�Ú�ì�Ÿ���ê�Ô�ç�Ø�å�Ÿ���æ�Ô�á�Ü�ç�Ô�ç�Ü�â�á�Ÿ���ê�Ô�æ�ç�Ø�Ÿ���Ô�á�×���å�Ø�æ�Ü�ß�Ü�Ø�á�Ö�Ø�Þ�ì�Ø�ç���à �Ô�á�ì
�ã�å�â�Ý�Ø�Ö�ç�æ���Ö�â�á�ç�Ü�á�è�Ø���ç�â���æ�ç�Ô�ß�ß���Ô�ç���Ø�Ô�å�ß�ì�� �æ�ç�Ô�Ú�Ø�æ���×�è�Ø���ç�â���ç�Ø�Ö�Û�á�Ü�Ö�Ô�ß�Ÿ���Ü�á�æ�ç�Ü�ç�è�ç�Ü�â�á�Ô�ß�Ÿ���Ô�á�×���Ù�Ü�á�Ô�á�Ö�Ü�Ô�ß
�Õ�Ô�å�å�Ü�Ø�å�æ�¡��

�Ç�Û�Ü�æ���ä�è�Ô�å�ç�Ø�å�Ÿ���Æ�¶�¹�à�æ���ç�Ø�Ö�Û�á�Ü�Ö�Ô�ß���Ô�æ�æ�Ü�æ�ç�Ô�á�Ö�Ø���Û�Ô�æ���Ù�â�Ö�è�æ�Ø�×���â�á���Õ�å�Ü�×�Ú�Ü�á�Ú���ç�Û�Ø���Ú�Ô�ã���Õ�Ø�ç�ê�Ø�Ø�á���ã�è�Õ�ß�Ü�Ö
�Ô�à �Õ�Ü�ç�Ü�â�á�� �Ô�á�×�� �ã�å�Ü�é�Ô�ç�Ø�� �Ö�Ô�ã�Ü�ç�Ô�ß�Ÿ�� �æ�ç�å�Ø�á�Ú�ç�Û�Ø�á�Ü�á�Ú�� �ã�å�â�Ý�Ø�Ö�ç�� �Ù�è�á�×�Ô�à �Ø�á�ç�Ô�ß�æ�Ÿ�� �Ü�à �ã�å�â�é�Ü�á�Ú�� �å�Ü�æ�Þ
�Ô�ß�ß�â�Ö�Ô�ç�Ü�â�á�Ÿ�� �Ô�á�×�� �Ø�á�Ô�Õ�ß�Ü�á�Ú�� �Ö�å�Ø�×�Ü�Õ�ß�Ø�� �×�Ø�ß�Ü�é�Ø�å�ì�� �ã�Ô�ç�Û�ê�Ô�ì�æ�¡�� �´�æ�� �Ô�� �å�Ø�æ�è�ß�ç�Ÿ�� �æ�Ø�é�Ø�å�Ô�ß�� �æ�è�ã�ã�â�å�ç�Ø�×
�Ü�á�Ü�ç�Ü�Ô�ç�Ü�é�Ø�æ�� �Û�Ô�é�Ø�� �ã�å�â�Ú�å�Ø�æ�æ�Ø�×�� �Ù�å�â�à �� �Ö�â�á�Ö�Ø�ã�ç�� �â�å�� �ã�å�Ø� �Ù�Ø�Ô�æ�Ü�Õ�Ü�ß�Ü�ç�ì�� �ç�â�ê�Ô�å�×�� �Ü�á�é�Ø�æ�ç�à �Ø�á�ç� �å�Ø�Ô�×�ì
�æ�ç�å�è�Ö�ç�è�å�Ø�æ�Ÿ���ê�Ü�ç�Û���Ø�Ô�å�ß�ì���æ�Ü�Ú�á�æ���â�Ù���Ö�Ô�ã�Ü�ç�Ô�ß���à �â�Õ�Ü�ß�Ü�æ�Ô�ç�Ü�â�á���Ô�á�×���å�Ø�ã�ß�Ü�Ö�Ô�ç�Ü�â�á���ã�â�ç�Ø�á�ç�Ü�Ô�ß�¡

�Æ�¶�¹�� �ê�â�å�Þ�� �×�Ø�à �â�á�æ�ç�å�Ô�ç�Ø�æ�� �Û�â�ê�� �ç�Ô�å�Ú�Ø�ç�Ø�×�� �Ç�´�� �Ö�Ô�á�� �è�á�ß�â�Ö�Þ�� �ß�Ø�é�Ø�å�Ô�Ú�Ø�� �Ô�á�×�� �æ�ì�æ�ç�Ø�à �Ü�Ö�� �Ü�à �ã�Ô�Ö�ç�Ÿ
�Ô�ß�ß�â�ê�Ü�á�Ú�� �Ô�� �Ú�å�â�ê�Ü�á�Ú�� �ã�Ü�ã�Ø�ß�Ü�á�Ø�� �â�Ù�� �æ�è�Õ�á�Ô�ç�Ü�â�á�Ô�ß�� �â�ã�ã�â�å�ç�è�á�Ü�ç�Ü�Ø�æ�� �ê�Ü�ç�Û�� �Ö�ß�Ø�Ô�å�Ø�å�� �Ö�Ô�æ�Û�Ù�ß�â�ê�� �ß�â�Ú�Ü�Ö�Ÿ
�Ú�â�é�Ø�å�á�Ô�á�Ö�Ø�Ÿ���Ô�á�×���å�Ü�æ�Þ���à �Ü�ç�Ü�Ú�Ô�ç�Ü�â�á�¡
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�¼�á���Ô���å�Ø�Ö�Ø�á�ç���Ü�á�ç�Ø�å�é�Ü�Ø�ê���ê�Ü�ç�Û���¼�à �ã�Ô�Ö�ç���¼�á�é�Ø�æ�ç�â�å�æ�Ÿ���¶�Ô�ç�Ô�ß�ì�ç�Ü�Ö
�¹�Ü�á�Ô�á�Ö�Ø���¹�â�è�á�×�Ô�ç�Ü�â�á���· �Ø�ã�è�ç�ì���¶� �̧Â���½�Ü�Ô�â���Ç�Ô�á�Ú���Û�Ü�Ú�Û�ß�Ü�Ú�Û�ç�Ø�×
�ç�Û�Ø���Æ�è�Õ�á�Ô�ç�Ü�â�á�Ô�ß���¶�ß�Ü�à �Ô�ç�Ø���¹�è�á�×���Ô�æ���Ô���Þ�Ø�ì���Ü�á�æ�ç�å�è�à �Ø�á�ç���ç�â
�Õ�å�Ü�×�Ú�Ø���ç�Û�Ø���Ù�Ü�á�Ô�á�Ö�Ü�á�Ú���Ú�Ô�ã���Ù�â�å���à �Ü�×� �æ�Ü�í�Ø�×���Ü�á�Ù�å�Ô�æ�ç�å�è�Ö�ç�è�å�Ø
�ã�å�â�Ý�Ø�Ö�ç�æ���Ü�á���Ø�à �Ø�å�Ú�Ü�á�Ú���à �Ô�å�Þ�Ø�ç�æ�¡��

�Ç�Û�Ø���Ü�á�ç�Ø�å�é�Ü�Ø�ê���Ù�è�å�ç�Û�Ø�å���Ø�à �ã�Û�Ô�æ�Ü�í�Ø�×���ç�Û�Ô�ç���Æ�¶�¹�à�æ���Ô�ã�ã�å�â�Ô�Ö�Û
�Þ�â�ã�Ø�å�Ô�ç�Ü�á�Ú���Ô�ç���ç�Û�Ø���Ü�á�ç�Ø�å�æ�Ø�Ö�ç�Ü�â�á���â�Ù���ã�â�ß�Ü�Ö�ì���Ô�á�×���â�á� �ç�Û�Ø� 
�Ú�å�â�è�á�×�� �Ü�à �ã�ß�Ø�à �Ø�á�ç�Ô�ç�Ü�â�á�Þ�×�Ø�ß�Ü�é�Ø�å�æ�� �ç�Ô�á�Ú�Ü�Õ�ß�Ø
�×�Ø�é�Ø�ß�â�ã�à �Ø�á�ç���â�è�ç�Ö�â�à �Ø�æ���Õ�ì���è�á�ß�â�Ö�Þ�Ü�á�Ú���ã�å�Ü�é�Ô�ç�Ø���Ö�Ô�ã�Ü�ç�Ô�ß
�Ù�ß�â�ê�æ�� �Ü�á�ç�â�� �æ�è�æ�ç�Ô�Ü�á�Ô�Õ�ß�Ø�� �Ü�á�Ù�å�Ô�æ�ç�å�è�Ö�ç�è�å�Ø�Ÿ�� �ç�Û�Ø�å�Ø�Õ�ì
�Ô�Ö�Ö�Ø�ß�Ø�å�Ô�ç�Ü�á�Ú�� �Ö�ß�Ü�à �Ô�ç�Ø�� �Ô�á�×�� �Ø�Ö�â�á�â�à �Ü�Ö�� �å�Ø�æ�Ü�ß�Ü�Ø�á�Ö�Ø�� �Ü�á
�Ø�à �Ø�å�Ú�Ü�á�Ú���Ø�Ö�â�á�â�à �Ü�Ø�æ�¡

�Å�Ø�Ô�×���´ �å�ç�Ü�Ö�ß�Ø

�¼�á���ç�Û�Ø���á�Ø�ê�æ

�¼�á���ç�Û�Ø���ß�Ô�æ�ç���ä�è�Ô�å�ç�Ø�å�Ÿ���Æ�¶�¹���Û�Ô�æ���Ô�á�á�â�è�á�Ö�Ø�×���ç�Û�Ø���ß�Ô�è�á�Ö�Û���â�Ù
�Ã�å�â�Ý�Ø�Ö�ç���Â�¶� �̧´ �Á�Ÿ���Ô���á�Ø�ê���Ü�á�Ü�ç�Ü�Ô�ç�Ü�é�Ø���Ô�Ü�à �Ø�×���Ô�ç���Ø�æ�ç�Ô�Õ�ß�Ü�æ�Û�Ü�á�Ú���Ô
�Ù�è�ß�ß�ì�� �Ü�á�ç�Ø�Ú�å�Ô�ç�Ø�×�� �Ö�Ü�å�Ö�è�ß�Ô�å�� �ê�Ô�æ�ç�Ø�� �à �Ô�á�Ô�Ú�Ø�à �Ø�á�ç�� �Ô�á�×
�ã�ß�Ô�æ�ç�Ü�Ö�æ���å�Ø�Ö�ì�Ö�ß�Ü�á�Ú���Ø�Ö�â�æ�ì�æ�ç�Ø�à ���Ü�á���¼�á�×�â�á�Ø�æ�Ü�Ô�¡

�Ã�å�â�Ý�Ø�Ö�ç���Â�¶� �̧´ �Á���Õ�å�Ü�á�Ú�æ���ç�â�Ú�Ø�ç�Û�Ø�å���Ú�ß�â�Õ�Ô�ß���Ü�á�×�è�æ�ç�å�ì���ß�Ø�Ô�×�Ø�å�æ
�Ô�á�×���ß�â�Ö�Ô�ß���ê�Ô�æ�ç�Ø���à �Ô�á�Ô�Ú�Ø�à �Ø�á�ç���ã�Ô�å�ç�á�Ø�å�æ���ç�â���Ô�æ�æ�Ø�æ�æ���ç�Û�Ø
�Ù�Ø�Ô�æ�Ü�Õ�Ü�ß�Ü�ç�ì���â�Ù���×�Ø�é�Ø�ß�â�ã�Ü�á�Ú���Ô���Ú�å�Ø�Ø�á�Ù�Ü�Ø�ß�×���ã�ß�Ô�æ�ç�Ü�Ö�æ���å�Ø�Ö�ì�Ö�ß�Ü�á�Ú
�Ù�Ô�Ö�Ü�ß�Ü�ç�ì���Ü�á��� �̧Ô�æ�ç���½�Ô�é�Ô�¡

�Ç�Û�Ø���Ü�á�Ü�ç�Ü�Ô�ç�Ü�é�Ø���æ�Ø�Ø�Þ�æ���ç�â���Ô�×�×�å�Ø�æ�æ���ã�ß�Ô�æ�ç�Ü�Ö���ã�â�ß�ß�è�ç�Ü�â�á���Ô�ç���æ�Ö�Ô�ß�Ø
�Õ�ì���ç�å�Ô�á�æ�Ù�â�å�à �Ü�á�Ú���à �Ü�ë�Ø�×���ã�ß�Ô�æ�ç�Ü�Ö���ê�Ô�æ�ç�Ø���Ü�á�ç�â���Û�Ü�Ú�Û� �ä�è�Ô�ß�Ü�ç�ì
�å�Ø�Ö�ì�Ö�ß�Ø�×�� �ã�â�ß�ì�â�ß�Ø�Ù�Ü�á�æ�Ÿ�� �è�æ�Ü�á�Ú�� �ê�Ô�æ�ç�Ø�� �Ô�æ�� �Ô�� �é�Ô�ß�è�Ô�Õ�ß�Ø
�Ù�Ø�Ø�×�æ�ç�â�Ö�Þ���ê�Ü�ç�Û�Ü�á���Ô���Ö�Ü�å�Ö�è�ß�Ô�å���Ø�Ö�â�á�â�à �ì���à �â�×�Ø�ß�¡���Ç�Û�Ø���ã�å�â�Ý�Ø�Ö�ç
�ê�Ü�ß�ß�� �Õ�Ø�Ú�Ü�á�� �ê�Ü�ç�Û�� �Ô�� �Ö�â�à �ã�å�Ø�Û�Ø�á�æ�Ü�é�Ø�� �Ù�Ø�Ô�æ�Ü�Õ�Ü�ß�Ü�ç�ì�� �æ�ç�è�×�ì
�æ�è�ã�ã�â�å�ç�Ø�×�� �ç�Û�å�â�è�Ú�Û�� �ç�Û�Ø�� �Æ�è�Õ�á�Ô�ç�Ü�â�á�Ô�ß�� �¶�ß�Ü�à �Ô�ç�Ø�� �¹�è�á�×�à�æ
�Ç�Ø�Ö�Û�á�Ü�Ö�Ô�ß���´�æ�æ�Ü�æ�ç�Ô�á�Ö�Ø���Ù�Ô�Ö�Ü�ß�Ü�ç�ì�¡

�Å�Ø�Ô�×���À�Ø�×�Ü�Ô���Å�Ø�ß�Ø�Ô�æ�Ø

�´ �á�á�â�è�á�Ö�Ø�à �Ø�á�ç

�û���µ�â�å�Ø�Ô�ß�Ü�æ

https://impact-investor.com/
https://impact-investor.com/the-path-to-climate-capital-catalytic-finance-foundation/
https://www.subnational.finance/projet/indonesia-project-ocean/
https://www.subnational.finance/wp-content/uploads/2026/02/scf-media-release-project-ocean.pdf
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�Ã�å�Ø� �¹�Ø�Ô�æ�Ü�Õ�Ü�ß�Ü�ç�ì ���™��� �̧á�é�Ü�å�â�á�à �Ø�á�ç�Ô�ß
�Æ�ç�è�×�Ü�Ø�æ���Ù�â�å���Ô���¿�Ô�á�×���å�Ø�æ�ç�â�å�Ô�ç�Ü�â�á���ã�å�â�Ý�Ø�Ö�ç
�Ü�á���¶�Ø�å�å�Ô�×�â�Ÿ���µ�å�Ô�í�Ü�ß

�¹�Ø�Ô�æ�Ü�Õ�Ü�ß�Ü�ç�ì ���Æ�ç�è�×�ì ���Ù�â�å���Ô�á��� �̧ß�Ø�Ö�ç�å�Ü�Ö���é�Ø�Û�Ü�Ö�ß�Ø
�Ö�â�à �ã�Ô�á�ì ���Õ�Ô�æ�Ø�×���Ü�á���Á�Ô�Ü�å�â�Õ�Ü�Ÿ���¾�Ø�á�ì �Ô

�¹�Ø�Ô�æ�Ü�Õ�Ü�ß�Ü�ç�ì ���Æ�ç�è�×�ì ���Ù�â�å���Ô���Å�Ø�æ�ç�â�å�Ô�ç�Ü�â�á���™
�Ö�â�à �à �Ø�å�Ö�Ü�Ô�ß���×�Ø�é�Ø�ß�â�ã�à �Ø�á�ç���â�Ù
�×�Ø�Ú�å�Ô�×�Ø�×���ã�Ô�æ�ç�è�å�Ø�ß�Ô�á�×���Ü�á���Ã�Ô�å�3�Ÿ���µ�å�Ô�í�Ü�ß

�Á� �̧Ê �Æ

�¼�á���ç�Û�Ø���ß�Ô�æ�ç���ä�è�Ô�å�ç�Ø�å�Ÿ���á�Ø�ê���Ç�Ø�Ö�Û�á�Ü�Ö�Ô�ß���´�æ�æ�Ü�æ�ç�Ô�á�Ö�Ø���Ú�å�Ô�á�ç�æ
�ê�Ø�å�Ø���Ô�ã�ã�å�â�é�Ø�×�Ÿ���Ü�á�Ö�ß�è�×�Ü�á�Ú�­

�Á�Ø�ê���Ã�å�â�Ý�Ø�Ö�ç�æ

�¹�Ø�Ô�æ�Ü�Õ�Ü�ß�Ü�ç�ì ���™��� �̧Æ���Æ�ç�è�×�Ü�Ø�æ���Ù�â�å���Ô���Å�Ø�æ�Ø�å�é�Ø
� �̧Ö�â�ç�â�è�å�Ü�æ�à ���×�Ø�é�Ø�ß�â�ã�à �Ø�á�ç���Ü�á
�¶�Ô�à �Õ�â�×�Ü�Ô

�û���¶�â�è�å�Ô�Ú�Ø�â�è�æ���¿�Ô�á�×

�´�� �æ�Ü�Ú�á�Ü�Ù�Ü�Ö�Ô�á�ç�� �à �Ü�ß�Ø�æ�ç�â�á�Ø�� �Û�Ô�æ�� �Õ�Ø�Ø�á�� �Ô�Ö�Û�Ü�Ø�é�Ø�×�� �Ü�á�� �ç�Û�Ø
�Ø�ß�Ø�Ö�ç�å�Ü�Ù�Ü�Ö�Ô�ç�Ü�â�á���â�Ù���ç�ê�â� �ê�Û�Ø�Ø�ß�Ø�å�æ���Ü�á���æ�è�Õ� �Æ�Ô�Û�Ô�å�Ô�á���´�Ù�å�Ü�Ö�Ô
�ê�Ü�ç�Û���ç�Û�Ø���å�Ø�ß�Ø�Ô�æ�Ø���â�Ù���ç�Û�Ø���Ù�Ü�å�æ�ç���é�Ô�ß�Ü�×�Ô�ç�Ø�×���å�Ø�æ�è�ß�ç�æ���Ù�å�â�à ���ç�Û�Ø
�Å�â�Ô�à ���´�Ü�å���Ø�ß�Ø�Ö�ç�å�Ü�Ö���à �â�ç�â�å�Ö�ì�Ö�ß�Ø���ã�å�â�Ý�Ø�Ö�ç�¡

�Ç�Û�Ü�æ���æ�ç�è�×�ì�Ÿ���Ô���Ö�â�ß�ß�Ô�Õ�â�å�Ô�ç�Ü�â�á���Õ�Ø�ç�ê�Ø�Ø�á���ç�Û�Ø��� �̧ß�Ø�Ö�ç�å�Ü�Ö���À�â�Õ�Ü�ß�Ü�ç�ì
�¿�Ô�Õ�� �Ô�ç�� �Æ�ç�Ø�ß�ß�Ø�á�Õ�â�æ�Ö�Û�� �È�á�Ü�é�Ø�å�æ�Ü�ç�ì�� �Ô�á�×�� �Å�â�Ô�à �� �›�¾�Ø�á�ì�Ô�œ�Ÿ
�ã�å�Ø�æ�Ø�á�ç�æ�� �Ô�� �é�Ô�ß�Ü�×�Ô�ç�Ø�×�Ÿ�� �ã�Û�ì �æ�Ü�Ö�æ� �Õ�Ô�æ�Ø�×�� �×�Ü�Ú�Ü�ç�Ô�ß�� �ç�ê�Ü�á
�à �â�×�Ø�ß�� �ç�Û�Ô�ç�� �æ�Ü�à �è�ß�Ô�ç�Ø�æ�� �Ø�á�Ø�å�Ú�ì �� �Ö�â�á�æ�è�à �ã�ç�Ü�â�á�� �è�á�×�Ø�å
�å�Ø�Ô�ß� �ê�â�å�ß�×���â�ã�Ø�å�Ô�ç�Ü�á�Ú���Ö�â�á�×�Ü�ç�Ü�â�á�æ�¡���Æ�è�ã�ã�â�å�ç�Ø�×���Õ�ì���Ô���Ú�å�Ô�á�ç
�Ù�â�å�� �Ô���Ù�Ø�Ô�æ�Ü�Õ�Ü�ß�Ü�ç�ì�� �ã�Ô�Ö�Þ�Ô�Ú�Ø�Ÿ���ç�Û�Ü�æ���ê�â�å�Þ�� �Ô�Ü�à �æ���ç�â�� �ã�å�Ø�ã�Ô�å�Ø
�Å�â�Ô�à �à�æ���ã�å�â�Ý�Ø�Ö�ç���Ù�â�å���Ù�è�ß�ß� �æ�Ö�Ô�ß�Ø���ß�â�Ö�Ô�ß�Ü�í�Ø�×���à �Ô�á�è�Ù�Ô�Ö�ç�è�å�Ü�á�Ú
�Ô�á�×�� �¼�á�×�è�æ�ç�å�ì �� �§�¡�£�� �Ô�×�Ô�ã�ç�Ô�ç�Ü�â�á�� �ê�Û�Ü�ß�Ø�� �Ø�á�Û�Ô�á�Ö�Ü�á�Ú
�Ü�á�é�Ø�æ�ç�à �Ø�á�ç� �å�Ø�Ô�×�Ü�á�Ø�æ�æ�Ÿ�� �Ü�à �ã�å�â�é�Ü�á�Ú�� �æ�è�ã�ã�ß�ì�� �Ö�Û�Ô�Ü�á
�å�Ø�æ�Ü�ß�Ü�Ø�á�Ö�Ø�Ÿ�� �Ø�á�æ�è�å�Ü�á�Ú�� � �̧Æ�º �� �Ö�â�à �ã�ß�Ü�Ô�á�Ö�Ø�Ÿ�� �Ô�á�×�� �Ù�â�æ�ç�Ø�å�Ü�á�Ú
�ê�â�å�Þ�Ù�â�å�Ö�Ø���×�Ø�é�Ø�ß�â�ã�à �Ø�á�ç���Ü�á���æ�è�Õ� �Æ�Ô�Û�Ô�å�Ô�á���´�Ù�å�Ü�Ö�Ô�¡
�Å�Ø�Ô�×���´ �å�ç�Ü�Ö�ß�Ø

�´ �×�é�Ô�á�Ö�Ü�á�Ú�� � �̧ß�Ø�Ö�ç�å�Ü�Ö�� �À�â�Õ�Ü�ß�Ü�ç�ì �� �Ü�á�� �Æ�è�Õ� �Æ�Ô�Û�Ô�å�Ô�á

�´ �Ù�å�Ü�Ö�Ô���Ç�Û�å�â�è�Ú�Û���Ç�Ø�Ö�Û�á�Ü�Ö�Ô�ß���´ �æ�æ�Ü�æ�ç�Ô�á�Ö�Ø

https://www.subnational.finance/projet/brazil-restoration-cerrado/
https://www.subnational.finance/projet/brazil-restoration-cerrado/
https://www.subnational.finance/projet/brazil-restoration-cerrado/
https://www.subnational.finance/projet/electric-mobility-kenya-ev-factory-battery-swapping/
https://www.subnational.finance/projet/electric-mobility-kenya-ev-factory-battery-swapping/
https://www.subnational.finance/projet/brazil-agroforestry-2/
https://www.subnational.finance/projet/brazil-agroforestry-2/
https://www.subnational.finance/projet/brazil-agroforestry-2/
https://www.subnational.finance/projet/cambodia-song-saa-reserve/
https://www.subnational.finance/projet/cambodia-song-saa-reserve/
https://www.subnational.finance/projet/cambodia-song-saa-reserve/
https://www.subnational.finance/advancing-electric-mobility-in-sub-saharan-africa-through-technical-assistance-validation-of-a-digital-twin/


�Æ�È�Æ�Ç�´ �¼�Á�´ �µ�¿� �̧�� �̧Á� �̧Å�º �Ì ���Æ�Â�¿�È�Ç�¼�Â�Á�Æ �Ê �´ �Æ�Ç� �̧��´ �Á�· ���Ê �´ �Ç� �̧Å���À�´ �Á�´ �º � �̧À� �̧Á�Ç

�È�Å�µ�´ �Á���· � �̧É� �̧¿�Â�Ã�À� �̧Á�Ç���Æ�Â�¿�È�Ç�¼�Â�Á�Æ �Æ�È�Æ�Ç�´ �¼�Á�´ �µ�¿� �̧��´ �º �Å�¼�¶�È�¿�Ç�È�Å�¸

�Ç�Û�Ø���Æ�è�Õ�á�Ô�ç�Ü�â�á�Ô�ß���¶�ß�Ü�à �Ô�ç�Ø���¹�è�á�×���›�Æ�¶�¹�œ���Ü�æ���Ô���Ú�ß�â�Õ�Ô�ß���Õ�ß�Ø�á�×�Ø�×���Ù�Ü�á�Ô�á�Ö�Ø���Ü�á�Ü�ç�Ü�Ô�ç�Ü�é�Ø���×�Ø�æ�Ü�Ú�á�Ø�×���ç�â
�Ô�Ö�Ö�Ø�ß�Ø�å�Ô�ç�Ø���Ö�ß�Ü�à �Ô�ç�Ø���Ü�á�Ù�å�Ô�æ�ç�å�è�Ö�ç�è�å�Ø���æ�â�ß�è�ç�Ü�â�á�æ���Ü�á���§�¥���×�Ø�é�Ø�ß�â�ã�Ü�á�Ú���Ö�â�è�á�ç�å�Ü�Ø�æ�¡���¼�ç���â�ã�Ø�å�Ô�ç�Ø�æ���ç�Û�å�â�è�Ú�Û
�ç�ê�â���Ö�â�à �ã�ß�Ø�à �Ø�á�ç�Ô�å�ì���Ö�â�à �ã�â�á�Ø�á�ç�æ�Þ�Ô���Ç�Ø�Ö�Û�á�Ü�Ö�Ô�ß���´�æ�æ�Ü�æ�ç�Ô�á�Ö�Ø���›�Ç�´�œ���¹�è�á�×���Ô�á�×���Ô�á���¼�á�é�Ø�æ�ç�à �Ø�á�ç
�¹�è�á�×���›�¼�¹�œ�Þ�ç�Û�Ô�ç���ê�â�å�Þ���Ü�á���ç�Ô�á�×�Ø�à ���ç�â���æ�è�ã�ã�â�å�ç���ç�Û�Ø���Ú�å�â�ê�ç�Û���â�Ù���à �Ü�×� �æ�Ü�í�Ø�×���Ü�á�Ù�å�Ô�æ�ç�å�è�Ö�ç�è�å�Ø���ã�å�â�Ý�Ø�Ö�ç�æ
�Ô�á�×���Ö�â�à �ã�Ô�á�Ü�Ø�æ�¡

�Æ�¶�¹���ç�Ô�å�Ú�Ø�ç�æ���Þ�Ø�ì���æ�Ø�Ö�ç�â�å�æ���æ�è�Ö�Û���Ô�æ���æ�è�æ�ç�Ô�Ü�á�Ô�Õ�ß�Ø���Ø�á�Ø�å�Ú�ì�Ÿ���ê�Ô�æ�ç�Ø���Ô�á�×���æ�Ô�á�Ü�ç�Ô�ç�Ü�â�á�Ÿ���å�Ø�Ú�Ø�á�Ø�å�Ô�ç�Ü�é�Ø
�Ô�Ú�å�Ü�Ö�è�ß�ç�è�å�Ø���Ô�á�×���è�å�Õ�Ô�á���×�Ø�é�Ø�ß�â�ã�à �Ø�á�ç�¡
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�´�Ö�å�â�æ�æ���Ô�ß�ß���Ü�ç�æ���Ô�Ö�ç�Ü�é�Ü�ç�Ü�Ø�æ�Ÿ���Ü�ç���ã�ß�Ô�Ö�Ø�æ���æ�ç�å�â�á�Ú���Ø�à �ã�Û�Ô�æ�Ü�æ���â�á���×�Ø�Ö�Ô�å�Õ�â�á�Ü�í�Ô�ç�Ü�â�á�Ÿ���Ö�ß�Ü�à �Ô�ç�Ø���å�Ø�æ�Ü�ß�Ü�Ø�á�Ö�Ø
�Ô�á�×���×�Ø�ß�Ü�é�Ø�å�Ü�á�Ú���à �Ø�Ô�á�Ü�á�Ú�Ù�è�ß���ß�â�Ö�Ô�ß���Ø�Ö�â�á�â�à �Ü�Ö���×�Ø�é�Ø�ß�â�ã�à �Ø�á�ç���Ü�à �ã�Ô�Ö�ç�¡

�Ç�Û�Ø���Æ�¶�¹���¼�á�é�Ø�æ�ç�à �Ø�á�ç���¹�è�á�×�Ÿ���à �Ô�á�Ô�Ú�Ø�×���Õ�ì���Ã�Ø�Ú�Ô�æ�è�æ���¶�Ô�ã�Ü�ç�Ô�ß���´�×�é�Ü�æ�â�å�æ�Ÿ���ã�å�â�é�Ü�×�Ø�æ���Ø�ä�è�Ü�ç�ì
�Ü�á�é�Ø�æ�ç�à �Ø�á�ç�æ���å�Ô�á�Ú�Ü�á�Ú���Ù�å�â�à ���È�Æ�· ���¨���ç�â���ª�¨���à �Ü�ß�ß�Ü�â�á���ç�â���æ�è�ã�ã�â�å�ç���ç�Û�Ø���Ú�å�â�ê�ç�Û���â�Ù���Ö�â�à �ã�Ô�á�Ü�Ø�æ���Ô�á�×
�Ö�â�à �à �Ø�å�Ö�Ü�Ô�ß���ã�å�â�Ý�Ø�Ö�ç�æ�¡
�Ç�Û�Ø���Æ�¶�¹���Ç�Ø�Ö�Û�á�Ü�Ö�Ô�ß���´�æ�æ�Ü�æ�ç�Ô�á�Ö�Ø���¹�Ô�Ö�Ü�ß�Ü�ç�ì�Ÿ���à �Ô�á�Ô�Ú�Ø�×���Õ�ì���¼�È�¶�Á�Ÿ���¶�Ô�ç�Ô�ß�ì�ç�Ü�Ö���¹�Ü�á�Ô�á�Ö�Ø���¹�â�è�á�×�Ô�ç�Ü�â�á
�™�� �º �â�ß�×�� �Æ�ç�Ô�á�×�Ô�å�×�Ÿ�� �ã�å�â�é�Ü�×�Ø�æ�� �Ú�å�Ô�á�ç�æ�� �Ù�â�å�� �Ù�Ø�Ô�æ�Ü�Õ�Ü�ß�Ü�ç�ì�� �æ�ç�è�×�Ü�Ø�æ�Ÿ�� �Ø�á�é�Ü�å�â�á�à �Ø�á�ç�Ô�ß�� �Ô�á�×�� �æ�â�Ö�Ü�Ô�ß
�æ�Ô�Ù�Ø�Ú�è�Ô�å�×�æ�Ÿ�� �Ú�Ø�á�×�Ø�å�� �Ô�Ö�ç�Ü�â�á�� �ã�ß�Ô�á�æ�� �Ô�á�×�� �â�ç�Û�Ø�å�� �ç�Ø�Ö�Û�á�Ü�Ö�Ô�ß�� �æ�è�ã�ã�â�å�ç�� �ç�Û�Ô�ç�� �Û�Ø�ß�ã�æ�� �ã�å�â�Ý�Ø�Ö�ç�æ
�Õ�Ø�Ö�â�à �Ø���Ü�á�é�Ø�æ�ç�à �Ø�á�ç� �å�Ø�Ô�×�ì�Ÿ���Ø�á�Ô�Õ�ß�Ü�á�Ú���å�Ô�ã�Ü�×���æ�Ö�Ô�ß�Ü�á�Ú���ê�Û�Ü�ß�Ø���Ø�á�æ�è�å�Ü�á�Ú���Ø�á�é�Ü�å�â�á�à �Ø�á�ç�Ô�ß�Ÿ���æ�â�Ö�Ü�Ô�ß
�Ô�á�×���Ù�Ü�á�Ô�á�Ö�Ü�Ô�ß���Ú�â�Ô�ß�æ���Ô�å�Ø���à �Ø�ç�¡

�Ç�â���Ø�ë�ã�ß�â�å�Ø���Ü�á�Ü�ç�Ü�Ô�ç�Ü�é�Ø�æ���Ö�è�å�å�Ø�á�ç�ß�ì���è�á�×�Ø�å���Ö�â�á�æ�Ü�×�Ø�å�Ô�ç�Ü�â�á���Ù�â�å���Ü�á�é�Ø�æ�ç�à �Ø�á�ç���â�å���ç�Û�Ô�ç���Û�Ô�é�Ø���å�Ø�Ö�Ø�Ü�é�Ø�×
�ç�Ø�Ö�Û�á�Ü�Ö�Ô�ß���Ô�æ�æ�Ü�æ�ç�Ô�á�Ö�Ø�Ÿ���ã�ß�Ø�Ô�æ�Ø���é�Ü�æ�Ü�ç���ç�Û�Ø���Ã�å�â�Ý�Ø�Ö�ç�æ���ã�Ô�Ú�Ø���â�á���â�è�å���ê�Ø�Õ�æ�Ü�ç�Ø�¡���Å�Ø�ä�è�Ø�æ�ç�æ���Ù�â�å���ç�Ø�Ö�Û�á�Ü�Ö�Ô�ß
�Ô�æ�æ�Ü�æ�ç�Ô�á�Ö�Ø���›�Ç�´�œ���â�å���Ø�ä�è�Ü�ç�ì���Ü�á�é�Ø�æ�ç�à �Ø�á�ç�æ���æ�Û�â�è�ß�×���Õ�Ø���æ�è�Õ�à �Ü�ç�ç�Ø�×���ç�Û�å�â�è�Ú�Û���â�è�å���â�á�ß�Ü�á�Ø���ã�ß�Ô�ç�Ù�â�å�à �¡

�Ç�â���æ�è�Õ�à �Ü�ç���Ô���ã�å�â�Ý�Ø�Ö�ç�Ÿ���Ù�Ü�á�×���Ù�è�å�ç�Û�Ø�å���Ü�á�Ù�â�å�à �Ô�ç�Ü�â�á���â�á���â�è�å���ê�Ø�Õ�æ�Ü�ç�Ø�¡
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https://www.subnational.finance/projects/
https://www.subnational.finance/project-submission/
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�Ç�Û�Ø���Á�Ô�ç�Ü�â�á�Ô�ß��� �̧ß�Ø�Ö�ç�å�Ü�Ö���À�â�Õ�Ü�ß�Ü�ç�ì���Ã�â�ß�Ü�Ö�ì���Ö�â�é�Ø�å�æ���Ô�ß�ß���à �â�×�Ø�æ���â�Ù���ç�å�Ô�á�æ�ã�â�å�ç���Ô�á�×���ã�å�â�é�Ü�×�Ø�æ���Ô���Ö�ß�Ø�Ô�å���Ô�á�×
�Ø�á�Ô�Õ�ß�Ü�á�Ú���Ù�å�Ô�à �Ø�ê�â�å�Þ���Ù�â�å���ç�Û�Ø���Ô�×�â�ã�ç�Ü�â�á�Ÿ���å�Ø�Ú�è�ß�Ô�ç�Ü�â�á���Ô�á�×���Ø�ë�ã�Ô�á�æ�Ü�â�á���â�Ù���Ø�ß�Ø�Ö�ç�å�Ü�Ö���à �â�Õ�Ü�ß�Ü�ç�ì���Ü�á���¾�Ø�á�ì�Ô�¡
�Ç�Û�Ø�� �Ã�â�ß�Ü�Ö�ì�� �ã�å�â�à �â�ç�Ø�æ�� �Ü�á�é�Ø�æ�ç�à �Ø�á�ç�� �Ü�á�� �ç�Û�Ø�� �Ø� �À�â�Õ�Ü�ß�Ü�ç�ì�� �Ø�Ö�â�æ�ì�æ�ç�Ø�à �Ÿ�� �æ�ç�å�Ø�á�Ú�ç�Û�Ø�á�æ�� �Ü�á�æ�ç�Ü�ç�è�ç�Ü�â�á�Ô�ß
�Ö�â�â�å�×�Ü�á�Ô�ç�Ü�â�á�Ÿ���Ù�â�æ�ç�Ø�å�æ���Ü�á�á�â�é�Ô�ç�Ü�â�á�Ÿ���Ô�á�×���Ø�á�Ö�â�è�å�Ô�Ú�Ø�æ���à �Ø�Ô�á�Ü�á�Ú�Ù�è�ß���ã�å�Ü�é�Ô�ç�Ø� �æ�Ø�Ö�ç�â�å���ã�Ô�å�ç�Ü�Ö�Ü�ã�Ô�ç�Ü�â�á�¡
�Å�Ø�Ô�×���à �â�å�Ø

�¾�Ø�á�ì �Ô���¿�Ô�è�á�Ö�Û�Ø�æ���Á�Ô�ç�Ü�â�á�Ô�ß��� �̧ß�Ø�Ö�ç�å�Ü�Ö���À�â�Õ�Ü�ß�Ü�ç�ì ���Ã�â�ß�Ü�Ö�ì ���ç�â���· �å�Ü�é�Ø���Ô���¶�ß�Ø�Ô�á�Ø�å�Ÿ��� �̧Ù�Ù�Ü�Ö�Ü�Ø�á�ç

�Ô�á�×���Æ�è�æ�ç�Ô�Ü�á�Ô�Õ�ß�Ø���Ç�å�Ô�á�æ�ã�â�å�ç���Æ�ì �æ�ç�Ø�à

�Ç�Û�Ø���µ�å�Ô�í�Ü�ß�Ü�Ô�á���Ú�â�é�Ø�å�á�à �Ø�á�ç���ß�Ô�è�á�Ö�Û�Ø�æ���ç�Û�Ø���¶�ß�Ü�à �Ô�ç�Ø���Ã�ß�Ô�á�Ÿ���ç�Û�Ø���à �Ô�Ü�á���Ü�á�æ�ç�å�è�à �Ø�á�ç���Ù�â�å���ã�ß�Ô�á�á�Ü�á�Ú���ç�Û�Ø
�å�Ø�æ�ã�â�á�æ�Ø���ç�â���ç�Û�Ø���Ö�ß�Ü�à �Ô�ç�Ø���Ö�å�Ü�æ�Ü�æ���Ü�á���ç�Û�Ø���Ö�â�è�á�ç�å�ì���è�á�ç�Ü�ß���¥�£�¦�¨�¡���Ç�Û�Ø���ã�ß�Ô�á���Ú�è�Ü�×�Ø�æ���ç�Û�Ø���Ö�â�è�á�ç�å�ì���ç�â
�Ô�Ö�Ö�Ø�ß�Ø�å�Ô�ç�Ø���ç�Û�Ø���ç�å�Ô�á�æ�Ü�ç�Ü�â�á���ç�â���Ô���ß�â�ê� �Ö�Ô�å�Õ�â�á���Ø�Ö�â�á�â�à �ì���Ô�á�×���ç�â���ã�å�Ø�ã�Ô�å�Ø���Ù�â�å���ç�Û�Ø���Ü�à �ã�Ô�Ö�ç�æ���â�Ù
�Ö�ß�Ü�à �Ô�ç�Ø���Ö�Û�Ô�á�Ú�Ø�¡���¼�ç���Ü�æ���Ô�ß�æ�â���Ô���Ö�Ô�ß�ß���ç�â���Ô�Ö�ç�Ü�â�á���Ù�â�å���æ�ç�Ô�ç�Ø�æ�Ÿ���à �è�á�Ü�Ö�Ü�ã�Ô�ß�Ü�ç�Ü�Ø�æ�Ÿ���ç�Û�Ø���ã�å�Ü�é�Ô�ç�Ø���æ�Ø�Ö�ç�â�å�Ÿ���Ô�á�×
�Ö�Ü�é�Ü�ß���æ�â�Ö�Ü�Ø�ç�ì�Ÿ���Õ�Ø�Ö�Ô�è�æ�Ø���Ö�â�á�Ù�å�â�á�ç�Ü�á�Ú���ç�Û�Ø���Ö�ß�Ü�à �Ô�ç�Ø���Ö�å�Ü�æ�Ü�æ���å�Ø�ä�è�Ü�å�Ø�æ���è�á�Ü�ç�ì���Ô�á�×���æ�Û�Ô�å�Ø�×���å�Ø�æ�ã�â�á�æ�Ü�Õ�Ü�ß�Ü�ç�ì�¡
�Å�Ø�Ô�×���à �â�å�Ø

�Ç�Û�Ø���µ�å�Ô�í�Ü�ß�Ü�Ô�á���Ú�â�é�Ø�å�á�à �Ø�á�ç���ß�Ô�è�á�Ö�Û�Ø�æ���ç�Û�Ø���¶�ß�Ü�à �Ô�ç�Ø���Ã�ß�Ô�á�Ÿ���ç�Û�Ø���à �Ô�Ü�á���Ü�á�æ�ç�å�è�à �Ø�á�ç���Ù�â�å

�ã�ß�Ô�á�á�Ü�á�Ú���ç�Û�Ø���å�Ø�æ�ã�â�á�æ�Ø���ç�â���ç�Û�Ø���Ö�ß�Ü�à �Ô�ç�Ø���Ö�å�Ü�æ�Ü�æ���Ü�á���ç�Û�Ø���Ö�â�è�á�ç�å�ì ���è�á�ç�Ü�ß���¥�£�¦ �¨�¡

�¼�á�×�â�á�Ø�æ�Ü�Ô���Û�Ô�æ���Ö�â�á�ç�Ü�á�è�Ø�×���ç�â���Ô�×�é�Ô�á�Ö�Ø���Ü�ç�æ���á�Ô�ç�Ü�â�á�Ô�ß���ê�Ô�æ�ç�Ø���à �Ô�á�Ô�Ú�Ø�à �Ø�á�ç���å�â�Ô�×�à �Ô�ã�Ÿ
�ê�Ü�ç�Û���å�Ø�á�Ø�ê�Ø�×���Ø�à �ã�Û�Ô�æ�Ü�æ���Ü�á���Ø�Ô�å�ß�ì���¥�£�¥�©���â�á���à �è�á�Ü�Ö�Ü�ã�Ô�ß���æ�â�ß�Ü�×���ê�Ô�æ�ç�Ø���æ�ì�æ�ç�Ø�à �æ�Ÿ���ê�Ô�æ�ç�Ø� �ç�â� 
�Ø�á�Ø�å�Ú�ì�� �ã�å�â�Ý�Ø�Ö�ç�æ�Ÿ�� �Ô�á�×�� �Ö�Ü�å�Ö�è�ß�Ô�å�� �Ø�Ö�â�á�â�à �ì�� �Ü�á�Ü�ç�Ü�Ô�ç�Ü�é�Ø�æ�Ÿ�� �æ�è�ã�ã�â�å�ç�Ø�×�� �Õ�ì�� �Ü�á�ç�Ø�å�á�Ô�ç�Ü�â�á�Ô�ß
�ã�Ô�å�ç�á�Ø�å�æ���Ü�á�Ö�ß�è�×�Ü�á�Ú���ç�Û�Ø���Ê�â�å�ß�×���µ�Ô�á�Þ���Ô�á�×���È�Á���Ô�Ú�Ø�á�Ö�Ü�Ø�æ�¡���Å�Ø�Ö�Ø�á�ç���ã�â�ß�Ü�Ö�ì���×�Ü�æ�Ö�è�æ�æ�Ü�â�á�æ
�Û�Ü�Ú�Û�ß�Ü�Ú�Û�ç���æ�ç�å�â�á�Ú�Ø�å���Ü�á�Ö�Ø�á�ç�Ü�é�Ø�æ���Ù�â�å���ã�è�Õ�ß�Ü�Ö� �ã�å�Ü�é�Ô�ç�Ø���ã�Ô�å�ç�á�Ø�å�æ�Û�Ü�ã�æ���Ô�ç���ç�Û�Ø���Ö�Ü�ç�ì���ß�Ø�é�Ø�ß�¡
�Å�Ø�Ô�×���à �â�å�Ø���Ü�á���µ�Ô�Û�Ô�æ�Ô���¼�á�×�â�á�Ø�æ�Ü�Ô���¢���Å�Ø�Ô�×���à �â�å�Ø���Ü�á��� �̧á�Ú�ß�Ü�æ�Û

�¼�á�×�â�á�Ø�æ�Ü�Ô�� �Ý�� �Æ�ç�å�Ø�á�Ú�ç�Û�Ø�á�Ü�á�Ú�� �à �è�á�Ü�Ö�Ü�ã�Ô�ß�� �ê�Ô�æ�ç�Ø�� �Ô�á�×�� �Ö�Ü�å�Ö�è�ß�Ô�å�� �Ø�Ö�â�á�â�à �ì �� �ã�â�ß�Ü�Ö�ì

�Ù�å�Ô�à �Ø�ê�â�å�Þ�æ

�´�Ö�å�â�æ�æ���Ø�à �Ø�å�Ú�Ü�á�Ú���à �Ô�å�Þ�Ø�ç�æ�Ÿ���ç�Û�Ø���Ù�Ü�å�æ�ç���ä�è�Ô�å�ç�Ø�å���â�Ù���¥�£�¥�©���Û�Ô�æ���Õ�Ø�Ø�á���à �Ô�å�Þ�Ø�×���Õ�ì���Ô���Ö�ß�Ø�Ô�å���æ�Û�Ü�Ù�ç���Ù�å�â�à
�ã�â�ß�Ü�Ö�ì���Ô�à �Õ�Ü�ç�Ü�â�á���ç�â���ç�Ô�á�Ú�Ü�Õ�ß�Ø���Ü�à �ã�ß�Ø�à �Ø�á�ç�Ô�ç�Ü�â�á���Ü�á���æ�è�Õ�á�Ô�ç�Ü�â�á�Ô�ß���Ü�á�Ù�å�Ô�æ�ç�å�è�Ö�ç�è�å�Ø�¡���º �â�é�Ø�å�á�à �Ø�á�ç�æ���Ô�å�Ø
�á�â�ç���â�á�ß�ì���æ�Ø�ç�ç�Ü�á�Ú���ç�Ô�å�Ú�Ø�ç�æ�Ÿ���Õ�è�ç���Ô�×�é�Ô�á�Ö�Ü�á�Ú���å�Ø�Ú�è�ß�Ô�ç�â�å�ì���å�Ø�Ù�â�å�à �æ�Ÿ���Ü�á�é�Ø�æ�ç�à �Ø�á�ç���Ù�å�Ô�à �Ø�ê�â�å�Þ�æ�Ÿ���Ô�á�×
�ã�å�â�Ý�Ø�Ö�ç���ã�Ü�ã�Ø�ß�Ü�á�Ø�æ���Ü�á���æ�è�æ�ç�Ô�Ü�á�Ô�Õ�ß�Ø���Ø�á�Ø�å�Ú�ì�Ÿ���ê�Ô�æ�ç�Ø���Ô�á�×���æ�Ô�á�Ü�ç�Ô�ç�Ü�â�á�Ÿ���å�Ø�Ú�Ø�á�Ø�å�Ô�ç�Ü�é�Ø���Ô�Ú�å�Ü�Ö�è�ß�ç�è�å�Ø�Ÿ���Ô�á�×
�á�Ô�ç�è�å�Ø� �Õ�Ô�æ�Ø�×���æ�â�ß�è�ç�Ü�â�á�æ�¡

�Ç�Û�Ü�æ���Ø�é�â�ß�é�Ü�á�Ú���ã�â�ß�Ü�Ö�ì���ß�Ô�á�×�æ�Ö�Ô�ã�Ø���æ�Ø�á�×�æ���Ô���æ�ç�å�â�á�Ú���æ�Ü�Ú�á�Ô�ß���ç�â���Ü�á�é�Ø�æ�ç�â�å�æ�­���Ø�á�Ô�Õ�ß�Ü�á�Ú���Ö�â�á�×�Ü�ç�Ü�â�á�æ���Ô�å�Ø
�æ�ç�å�Ø�á�Ú�ç�Û�Ø�á�Ü�á�Ú���Ô�ç���ç�Û�Ø���ß�â�Ö�Ô�ß���ß�Ø�é�Ø�ß�Ÿ���ê�Û�Ø�å�Ø���Ü�á�Ù�å�Ô�æ�ç�å�è�Ö�ç�è�å�Ø���×�Ø�à �Ô�á�×���Ü�æ���à �â�æ�ç���Ü�à �à �Ø�×�Ü�Ô�ç�Ø�¡�� �¹�â�å
�Õ�ß�Ø�á�×�Ø�×���Ù�Ü�á�Ô�á�Ö�Ø���Ü�á�Ü�ç�Ü�Ô�ç�Ü�é�Ø�æ�Ÿ���ç�Û�Ø�æ�Ø���×�Ø�é�Ø�ß�â�ã�à �Ø�á�ç�æ���è�á�×�Ø�å�æ�Ö�â�å�Ø���Ô���Ú�å�â�ê�Ü�á�Ú���Ô�ß�Ü�Ú�á�à �Ø�á�ç���Õ�Ø�ç�ê�Ø�Ø�á
�ã�è�Õ�ß�Ü�Ö�� �ã�å�Ü�â�å�Ü�ç�Ü�Ø�æ���Ô�á�×�� �Ü�á�é�Ø�æ�ç�Ô�Õ�ß�Ø�� �â�ã�ã�â�å�ç�è�á�Ü�ç�Ü�Ø�æ�Þ�Û�Ü�Ú�Û�ß�Ü�Ú�Û�ç�Ü�á�Ú�� �ç�Û�Ø�� �Ö�å�Ü�ç�Ü�Ö�Ô�ß�� �å�â�ß�Ø�� �â�Ù�� �ç�Ø�Ö�Û�á�Ü�Ö�Ô�ß
�Ô�æ�æ�Ü�æ�ç�Ô�á�Ö�Ø���Ü�á���ç�å�Ô�á�æ�ß�Ô�ç�Ü�á�Ú���ã�â�ß�Ü�Ö�ì���Ü�á�ç�Ø�á�ç���Ü�á�ç�â���Õ�Ô�á�Þ�Ô�Õ�ß�Ø�Ÿ���æ�Ö�Ô�ß�Ô�Õ�ß�Ø���ã�å�â�Ý�Ø�Ö�ç�æ�¡



�Ã�È�Å�Ã�Â�Æ�¸

�¤�£���À�¼�¿�¿�¼�Â�Á���È�Æ�·

�¼�à �ã�å�â�é�Ø���Ù�Ü�á�Ô�á�Ö�Ü�Ô�ß���Ô�Ö�Ö�Ø�æ�æ���Ù�â�å
�æ�ç�Ô�å�ç�è�ã�æ���Ü�á���Æ�è�Õ� �Æ�Ô�Û�Ô�å�Ô���´ �Ù�å�Ü�Ö�Ô�Ÿ
�ã�å�Ü�à �Ô�å�Ü�ß�ì���ç�Û�â�æ�Ø���å�Ø�ß�Ô�ç�Ø�×���ç�â���ç�Û�Ø
�Ø�á�Ø�å�Ú�ì���ç�å�Ô�á�æ�Ü�ç�Ü�â�á�Ÿ���ç�Û�å�â�è�Ú�Û
�Ü�á�é�Ø�æ�ç�à �Ø�á�ç���Ü�á���ç�Û�Ø���å�Ø�Ú�Ü�â�á�Ô�ß
�é�Ø�á�ç�è�å�Ø���Ù�è�á�×�Ÿ���Ö�â�á�ç�å�Ü�Õ�è�ç�Ü�á�Ú���ç�â���ç�Û�Ø
�ã�å�â�à �â�ç�Ü�â�á���â�Ù���Ô���ß�â�ê� �Ö�Ô�å�Õ�â�á
�Ø�Ö�â�á�â�à �ì���Ü�á���ç�Û�Ø���å�Ø�Ú�Ü�â�á

�›�¨���à �Ü�ß�ß�Ü�â�á���Ü�á���½�è�á�Ü�â�å���Ç�å�Ô�á�Ö�Û�Ø���Ô�á�×���¨
�à �Ü�ß�ß�Ü�â�á���Ü�á���¶�Ô�ç�Ô�ß�ì�ç�Ü�Ö���Ç�å�Ô�á�Ö�Û�Ø�œ

��
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�½�¼�¶�´ ���¿�Ô�è�á�Ö�Û�Ø�æ���¹�Ü�å�æ�ç���µ�ß�Ø�á�×�Ø�×���¹�Ü�á�Ô�á�Ö�Ø

�Ê �Ü�á�×�â�ê ���Ü�á���Æ�è�Õ�  �Æ�Ô�Û�Ô�å�Ô���´ �Ù�å�Ü�Ö�Ô���Å�Ø�Ú�Ü�â�á

�½�¼�¶�´���Û�Ô�æ���æ�Ü�Ú�á�Ø�×���Ü�ç�æ���Ù�Ü�å�æ�ç���Ü�á�é�Ø�æ�ç�à �Ø�á�ç���è�á�×�Ø�å���Ü�ç�æ
�á�Ø�ê�� �Õ�ß�Ø�á�×�Ø�×�� �Ù�Ü�á�Ô�á�Ö�Ø�� �ê�Ü�á�×�â�ê�Ÿ�� �Ö�â�à �à �Ü�ç�ç�Ü�á�Ú
�È�Æ�· �� �¤�£�� �à �Ü�ß�ß�Ü�â�á�� �ç�â�� �Ô�� �é�Ø�á�ç�è�å�Ø�� �Ù�è�á�×�� �Õ�Ô�Ö�Þ�Ü�á�Ú
�Ö�ß�Ü�à �Ô�ç�Ø� �ç�Ø�Ö�Û���æ�ç�Ô�å�ç�è�ã�æ���Ô�Ö�å�â�æ�æ���Æ�è�Õ� �Æ�Ô�Û�Ô�å�Ô�á
�´�Ù�å�Ü�Ö�Ô�¡���½�¼�¶�´���Ê�Ü�ç�Û���Ô�á���Ø�æ�ç�Ü�à �Ô�ç�Ø�×���È�Æ�· ���¥�¡�«���ç�å�Ü�ß�ß�Ü�â�á
�á�Ø�Ø�×�Ø�×���ç�â���à �Ø�Ø�ç���´�Ù�å�Ü�Ö�Ô�š�æ���Ö�ß�Ü�à �Ô�ç�Ø���Ú�â�Ô�ß�æ���Õ�ì
�¥�£�¦�£���½�¼�¶�´�Ÿ���ç�Û�Ø���à �â�é�Ø���æ�Ø�á�×�æ���Ô���Ö�ß�Ø�Ô�å���æ�Ü�Ú�á�Ô�ß�­
�Ö�ß�â�æ�Ü�á�Ú���ç�Û�Ø���Ø�à �Ø�å�Ú�Ü�á�Ú���à �Ô�å�Þ�Ø�ç���Ù�Ü�á�Ô�á�Ö�Ü�á�Ú���Ú�Ô�ã
�å�Ø�ä�è�Ü�å�Ø�æ���ã�è�Õ�ß�Ü�Ö���Ö�Ô�ã�Ü�ç�Ô�ß���ç�â���ß�Ø�Ô�×���Þ���×�Ø� �å�Ü�æ�Þ�Ü�á�Ú
�×�Ø�Ô�ß�æ���Ô�á�×���ã�è�ß�ß�Ü�á�Ú���ã�å�Ü�é�Ô�ç�Ø���Ü�á�é�Ø�æ�ç�â�å�æ���Ü�á���Õ�Ø�Û�Ü�á�×
�Ü�ç�¡

�Å�Ø�Ô�×���à �â�å�Ø



��
�û���Á�Ü�Ú�Ø�å�Ü�Ô�­���Å�Ø�á�Ø�ê�Ô�Õ�ß�Ø��� �̧á�Ø�å�Ú�ì���Ã�å�â�Ý�Ø�Ö�ç
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�Ç�Å�´ �Á�Æ�¹�Â�Å�À�¼�Á�º ���¼�Á�É�´ �Æ�¼�É� �̧��Ç�Ì �Ã�»�´
�¼�Á�Ç�Â���µ�¼�Â�À�´ �Æ�Æ��� �̧Á� �̧Å�º �Ì ���¼�Á���Æ� �̧Á� �̧º �´ �¿
�	 �� �� ���� �� �� �� �� �� �� �� ���� �� �� �J�� �� �� �� �
�� �
�
 �
�� �� ���� �� �� �� �� �� �� ���� �� �
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�� ���� �� �� �
 ��
�� �� �� �� �� ���� �� �� �
�� �� �


�Ç�Û�Ø���Æ�è�Õ�á�Ô�ç�Ü�â�á�Ô�ß���¶�ß�Ü�à �Ô�ç�Ø���¹�è�á�×���›�Æ�¶�¹�œ���ã�å�â�é�Ü�×�Ø�×���ç�Ô�å�Ú�Ø�ç�Ø�×���ç�Ø�Ö�Û�á�Ü�Ö�Ô�ß���Ô�æ�æ�Ü�æ�ç�Ô�á�Ö�Ø���ç�â���ç�å�Ô�á�æ�Ù�â�å�à
�Ô�á���Ü�á�é�Ô�æ�Ü�é�Ø���Ô�ä�è�Ô�ç�Ü�Ö���ã�ß�Ô�á�ç���Ö�å�Ü�æ�Ü�æ���Ü�á�ç�â���Ô���Õ�Ô�á�Þ�Ô�Õ�ß�Ø���Õ�Ü�â�à �Ô�æ�æ���Ø�á�Ø�å�Ú�ì���â�ã�ã�â�å�ç�è�á�Ü�ç�ì���Ü�á���Æ�Ø�á�Ø�Ú�Ô�ß�¡

�Ç�Û�å�â�è�Ú�Û���Ô���Ö�â�à �ã�å�Ø�Û�Ø�á�æ�Ü�é�Ø���ã�å�Ø� �Ù�Ø�Ô�æ�Ü�Õ�Ü�ß�Ü�ç�ì���æ�ç�è�×�ì�Ÿ���Æ�¶�¹���å�Ø�×�è�Ö�Ø�×���ç�Ø�Ö�Û�á�Ü�Ö�Ô�ß���Ô�á�×���å�Ø�æ�â�è�å�Ö�Ø���å�Ü�æ�Þ�æ�Ÿ
�æ�ç�å�Ø�á�Ú�ç�Û�Ø�á�Ø�×�� �æ�ç�Ô�Þ�Ø�Û�â�ß�×�Ø�å�� �Ø�á�Ú�Ô�Ú�Ø�à �Ø�á�ç�Ÿ�� �Ô�á�×�� �Ø�á�Ô�Õ�ß�Ø�×�� �Ö�å�Ø�×�Ü�Õ�ß�Ø�� �Ù�Ü�á�Ô�á�Ö�Ü�Ô�ß�� �à �â�×�Ø�ß�Ü�á�Ú�¡�� �Ç�Û�Ü�æ
�Ü�á�ç�Ø�å�é�Ø�á�ç�Ü�â�á���×�Ü�å�Ø�Ö�ç�ß�ì���Ö�â�á�ç�å�Ü�Õ�è�ç�Ø�×���ç�â���à �â�Õ�Ü�ß�Ü�í�Ü�á�Ú���—�¨�£�Ÿ�£�£�£���Ü�á���Ø�Ô�å�ß�ì���æ�ç�Ô�Ú�Ø���Ö�Ô�ã�Ü�ç�Ô�ß���Ù�å�â�à ���ã�å�Ü�é�Ô�ç�Ø
�Ü�à �ã�Ô�Ö�ç���Ü�á�é�Ø�æ�ç�â�å�æ�Ÿ���é�Ô�ß�Ü�×�Ô�ç�Ü�á�Ú���ç�Û�Ø���ã�å�â�Ý�Ø�Ö�ç�à�æ���Ö�â�à �à �Ø�å�Ö�Ü�Ô�ß���ã�â�ç�Ø�á�ç�Ü�Ô�ß�Ÿ���Ô�á�×���Ô�×�é�Ô�á�Ö�Ü�á�Ú���Ü�ç���ç�â���ç�Û�Ø���á�Ø�ë�ç
�×�Ø�é�Ø�ß�â�ã�à �Ø�á�ç���ã�Û�Ô�æ�Ø�¡

�û���Æ�Ø�á�Ø�Ú�Ô�ß�­���¹�å�â�à ���¶�Ô�ç�ç�Ô�Ü�ß���Ü�á�ç�â���µ�Ü�â�à �Ô�æ�æ��� �̧á�Ø�å�Ú�ì
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�¼�á�� �Æ�Ø�á�Ø�Ú�Ô�ß�Ÿ�� �ç�Û�Ø�� �è�á�Ö�â�á�ç�å�â�ß�ß�Ø�×�� �ã�å�â�ß�Ü�Ù�Ø�å�Ô�ç�Ü�â�á�� �â�Ù�� �Ç�ì�ã�Û�Ô
�´�è�æ�ç�å�Ô�ß�Ü�æ���Ü�á���ê�Ø�ç�ß�Ô�á�×�æ���Ô�á�×���Ô�ß�â�á�Ú���å�Ü�é�Ø�å�Õ�Ô�á�Þ�æ���Û�Ô�æ���Õ�Ø�Ö�â�à �Ø
�Õ�â�ç�Û�� �Ô�á�� �Ø�á�é�Ü�å�â�á�à �Ø�á�ç�Ô�ß�� �Ô�á�×�� �Ø�Ö�â�á�â�à �Ü�Ö�� �Ö�Û�Ô�ß�ß�Ø�á�Ú�Ø�¡�� �¼�á
�ã�Ô�å�ç�Ü�Ö�è�ß�Ô�å�Ÿ���ç�Û�Ø���¿�Ô�Ö���×�Ø���º �è�Ü�Ø�å�æ���Ô�á�×���ç�Û�Ø���ß�Ø�Ù�ç���Õ�Ô�á�Þ���â�Ù���ç�Û�Ø
�Æ�Ø�á�Ø�Ú�Ô�ß���Å�Ü�é�Ø�å�Þ�æ�ç�å�Ô�ç�Ø�Ú�Ü�Ö���Ô�å�Ø�Ô�æ���Ù�â�å���×�å�Ü�á�Þ�Ü�á�Ú���ê�Ô�ç�Ø�å���æ�è�ã�ã�ß�ì�Ÿ
�Ü�å�å�Ü�Ú�Ô�ç�Ü�â�á�Ÿ�� �Ô�á�×�� �ß�â�Ö�Ô�ß�� �ß�Ü�é�Ø�ß�Ü�Û�â�â�×�æ�Þ�Û�Ô�é�Ø�� �Ø�ë�ã�Ø�å�Ü�Ø�á�Ö�Ø�×
�æ�Ü�Ú�á�Ü�Ù�Ü�Ö�Ô�á�ç�� �Ø�Ö�â�ß�â�Ú�Ü�Ö�Ô�ß�� �×�Ü�æ�å�è�ã�ç�Ü�â�á�� �×�è�Ø�� �ç�â�� �Ç�ì�ã�Û�Ô
�â�é�Ø�å�Ú�å�â�ê�ç�Û�¡��

�´�ç���ç�Û�Ø���æ�Ô�à �Ø���ç�Ü�à �Ø�Ÿ���Ç�ì�ã�Û�Ô���´�è�æ�ç�å�Ô�ß�Ü�æ���å�Ø�ã�å�Ø�æ�Ø�á�ç�æ���Ô���ß�Ô�å�Ú�Ø�ß�ì
�è�á�ç�Ô�ã�ã�Ø�×���Õ�Ü�â�à �Ô�æ�æ���å�Ø�æ�â�è�å�Ö�Ø���ê�Ü�ç�Û���ã�â�ç�Ø�á�ç�Ü�Ô�ß���Ô�ã�ã�ß�Ü�Ö�Ô�ç�Ü�â�á�æ
�Ü�á�� �Õ�Ü�â�Ø�á�Ø�å�Ú�ì�� �Ô�á�×�� �â�å�Ú�Ô�á�Ü�Ö�� �Ù�Ø�å�ç�Ü�ß�Ü�æ�Ø�å�æ�¡�� �Ç�å�Ô�á�æ�ß�Ô�ç�Ü�á�Ú�� �ç�Û�Ü�æ
�Ø�á�é�Ü�å�â�á�à �Ø�á�ç�Ô�ß�� �ß�Ü�Ô�Õ�Ü�ß�Ü�ç�ì�� �Ü�á�ç�â�� �Ô�á�� �Ü�á�é�Ø�æ�ç�Ô�Õ�ß�Ø�� �â�ã�ã�â�å�ç�è�á�Ü�ç�ì
�å�Ø�ä�è�Ü�å�Ø�æ���Ö�å�Ø�×�Ü�Õ�ß�Ø���×�Ô�ç�Ô�Ÿ���å�â�Õ�è�æ�ç���ç�Ø�Ö�Û�á�Ü�Ö�Ô�ß���Ô�æ�æ�è�à �ã�ç�Ü�â�á�æ�Ÿ
�Ô�á�×���Ô���Ö�ß�Ø�Ô�å���é�Ô�ß�è�Ø� �Ö�Û�Ô�Ü�á���ß�â�Ú�Ü�Ö�Þ�Ö�â�á�×�Ü�ç�Ü�â�á�æ���ç�Û�Ô�ç���ê�Ø�å�Ø���á�â�ç
�ì�Ø�ç���Ü�á���ã�ß�Ô�Ö�Ø�¡��

�· �Ø�æ�ã�Ü�ç�Ø���Ú�å�â�ê�Ü�á�Ú���Ü�á�ç�Ø�å�Ø�æ�ç���Ü�á���á�Ô�ç�è�å�Ø� �Õ�Ô�æ�Ø�×���Ô�á�×���Ö�Ü�å�Ö�è�ß�Ô�å
�Õ�Ü�â�Ø�Ö�â�á�â�à �ì���æ�â�ß�è�ç�Ü�â�á�æ�Ÿ���ã�â�ç�Ø�á�ç�Ü�Ô�ß���Ü�á�é�Ø�æ�ç�â�å�æ���Ù�Ô�Ö�Ø�×���æ�Ø�é�Ø�å�Ô�ß
�à �Ô�ç�Ø�å�Ü�Ô�ß���Õ�Ô�å�å�Ü�Ø�å�æ�¡
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�¼�á�æ�è�Ù�Ù�Ü�Ö�Ü�Ø�á�ç���å�Ø�æ�â�è�å�Ö�Ø���×�Ô�ç�Ô
�Á�â���å�Ø�ß�Ü�Ô�Õ�ß�Ø�Ÿ���æ�Ü�ç�Ø� �æ�ã�Ø�Ö�Ü�Ù�Ü�Ö���Ô�æ�æ�Ø�æ�æ�à �Ø�á�ç���â�Ù
�Ç�ì�ã�Û�Ô���Ô�é�Ô�Ü�ß�Ô�Õ�Ü�ß�Ü�ç�ì���›�Û�Ø�Ö�ç�Ô�å�Ø�æ�Ÿ���é�â�ß�è�à �Ø�æ�Ÿ
�ã�å�â�×�è�Ö�ç�Ü�é�Ü�ç�ì���Ü�á���ç�â�á�á�Ø�æ�¢�Û�Ô�¢�ì�Ø�Ô�å�œ�¡��

�È�á�Ö�ß�Ø�Ô�å���ç�Ø�Ö�Û�á�Ü�Ö�Ô�ß���ã�Ô�ç�Û�ê�Ô�ì �æ
�¿�Ü�à �Ü�ç�Ø�×���Ö�â�á�æ�â�ß�Ü�×�Ô�ç�Ø�×���Þ�á�â�ê�ß�Ø�×�Ú�Ø���â�á
�Ö�â�á�é�Ø�å�æ�Ü�â�á���ç�Ø�Ö�Û�á�â�ß�â�Ú�Ü�Ø�æ�Ÿ���ì�Ü�Ø�ß�×�æ�Ÿ���Ô�á�×���Ø�á�×� 
�è�æ�Ø���à �Ô�å�Þ�Ø�ç�æ���Ù�â�å���Õ�Ü�â�Ø�á�Ø�å�Ú�ì���Ô�á�×���Ù�Ø�å�ç�Ü�ß�Ü�æ�Ø�å�æ�¡

� �̧Ö�â�ß�â�Ú�Ü�Ö�Ô�ß���Ô�á�×���æ�â�Ö�Ü�Ô�ß���å�Ü�æ�Þ���è�á�Ö�Ø�å�ç�Ô�Ü�á�ç�ì
�¶�â�á�Ö�Ø�å�á�æ���å�Ø�Ú�Ô�å�×�Ü�á�Ú���Õ�Ü�â�×�Ü�é�Ø�å�æ�Ü�ç�ì���Ü�à �ã�Ô�Ö�ç�æ�Ÿ
�ê�Ô�ç�Ø�å���æ�ì�æ�ç�Ø�à �æ�Ÿ���Ô�á�×���Ö�â�à �à �è�á�Ü�ç�ì���Ô�Ö�Ö�Ø�ã�ç�Ô�á�Ö�Ø
�â�Ù���ß�Ô�å�Ú�Ø� �æ�Ö�Ô�ß�Ø���Û�Ô�å�é�Ø�æ�ç�Ü�á�Ú�¡

�Ê �Ø�Ô�Þ���é�Ô�ß�è�Ø� �Ö�Û�Ô�Ü�á���é�Ü�æ�Ü�Õ�Ü�ß�Ü�ç�ì
�È�á�Ö�ß�Ø�Ô�å���ß�â�Ú�Ü�æ�ç�Ü�Ö�æ�Ÿ���Ö�â�æ�ç���æ�ç�å�è�Ö�ç�è�å�Ø�æ�Ÿ���Ô�á�×
�â�ã�Ø�å�Ô�ç�Ü�â�á�Ô�ß���Ù�Ø�Ô�æ�Ü�Õ�Ü�ß�Ü�ç�ì���Ù�å�â�à ���Û�Ô�å�é�Ø�æ�ç�Ü�á�Ú���ç�â
�ã�å�â�Ö�Ø�æ�æ�Ü�á�Ú�¡

�Ç�Û�Ø�æ�Ø�� �Ú�Ô�ã�æ�� �ç�å�Ô�á�æ�ß�Ô�ç�Ø�×�� �Ü�á�ç�â�� �Ø�ß�Ø�é�Ô�ç�Ø�×�� �ç�Ø�Ö�Û�á�Ü�Ö�Ô�ß�Ÿ
�Ø�ë�Ø�Ö�è�ç�Ü�â�á�Ÿ���Ô�á�×���å�Ø�ã�è�ç�Ô�ç�Ü�â�á�Ô�ß���å�Ü�æ�Þ�æ�Þ�ã�å�Ø�é�Ø�á�ç�Ü�á�Ú���Ö�å�Ø�×�Ü�Õ�ß�Ø
�Ù�Ü�á�Ô�á�Ö�Ü�Ô�ß�� �à �â�×�Ø�ß�ß�Ü�á�Ú�� �Ô�á�×�� �Õ�ß�â�Ö�Þ�Ü�á�Ú�� �ã�å�â�Ú�å�Ø�æ�æ�� �ç�â�ê�Ô�å�×�æ
�Ü�á�é�Ø�æ�ç�à �Ø�á�ç�¡
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�Ç�Û�Ø���Æ�è�Õ�á�Ô�ç�Ü�â�á�Ô�ß���¶�ß�Ü�à �Ô�ç�Ø���¹�è�á�×���Ü�á�ç�Ø�å�é�Ø�á�Ø�×���Ô�ç���ç�Û�Ü�æ���ã�å�Ø� 
�Ö�â�à �à �Ø�å�Ö�Ü�Ô�ß�� �æ�ç�Ô�Ú�Ø�� �ç�â�� �Ü�à �ã�å�â�é�Ø�� �ã�å�â�Ý�Ø�Ö�ç�� �å�Ø�Ô�×�Ü�á�Ø�æ�æ
�ç�Û�å�â�è�Ú�Û�� �Ô�� �ç�Ô�å�Ú�Ø�ç�Ø�×�� �ã�å�Ø� �Ù�Ø�Ô�æ�Ü�Õ�Ü�ß�Ü�ç�ì�� �æ�ç�è�×�ì�¡�� �Ç�Û�Ø�� �ê�â�å�Þ
�Ù�â�Ö�è�æ�Ø�×�� �â�á�� �ç�Û�Ø�� �è�ã�æ�ç�å�Ø�Ô�à �� �Ö�â�à �ã�â�á�Ø�á�ç�æ�� �â�Ù�� �Ô�� �ß�Ô�å�Ú�Ø�å
�Õ�Ü�â�à �Ô�æ�æ�� �é�Ô�ß�è�Ø� �Ö�Û�Ô�Ü�á�� �Ô�Ü�à �Ø�×�� �Ô�ç�� �ã�å�â�×�è�Ö�Ü�á�Ú�� �Ö�ß�Ø�Ô�á
�Ø�ß�Ø�Ö�ç�å�Ü�Ö�Ü�ç�ì�Ÿ�� �Õ�Ü�â�Ö�Û�Ô�å�Ÿ�� �Ô�á�×�� �â�å�Ú�Ô�á�Ü�Ö�� �Ù�Ø�å�ç�Ü�ß�Ü�í�Ø�å�� �ç�Û�å�â�è�Ú�Û
�Ô�×�é�Ô�á�Ö�Ø�×�� �ç�Û�Ø�å�à �Ô�ß�� �Ô�á�×�� �Õ�Ü�â�ß�â�Ú�Ü�Ö�Ô�ß�� �Ö�â�á�é�Ø�å�æ�Ü�â�á
�ã�å�â�Ö�Ø�æ�æ�Ø�æ�¡

�Æ�ç�Ô�ç�Ø���â�Ù���¾�á�â�ê�ß�Ø�×�Ú�Ø���Ô�á�×���À�Ô�å�Þ�Ø�ç���¼�á�ç�Ø�ß�ß�Ü�Ú�Ø�á�Ö�Ø��
�Ç�Û�Ø�� �Ù�Ü�å�æ�ç�� �Ö�â�à �ã�â�á�Ø�á�ç�� �Ö�â�á�æ�â�ß�Ü�×�Ô�ç�Ø�×�� �Ô�á�×�� �æ�ç�å�è�Ö�ç�è�å�Ø�×
�Ø�ë�Ü�æ�ç�Ü�á�Ú���Ø�é�Ü�×�Ø�á�Ö�Ø���ç�â���å�Ø�×�è�Ö�Ø���Ü�á�Ù�â�å�à �Ô�ç�Ü�â�á�Ô�ß���å�Ü�æ�Þ�­��

�Ç�Û�Ø�� �Ù�Ü�å�æ�ç�� �ã�Û�Ô�æ�Ø�� �å�Ø�×�è�Ö�Ø�×�� �Ü�á�Ù�â�å�à �Ô�ç�Ü�â�á�Ô�ß�� �å�Ü�æ�Þ�� �Õ�ì
�Ö�â�á�æ�â�ß�Ü�×�Ô�ç�Ü�á�Ú���Ô�á�×���æ�ç�å�è�Ö�ç�è�å�Ü�á�Ú���Ø�ë�Ü�æ�ç�Ü�á�Ú���Ø�é�Ü�×�Ø�á�Ö�Ø�­��

�Ç�ì �ã�Û�Ô���´ �è�æ�ç�å�Ô�ß�Ü�æ���ã�å�â�ß�Ü�Ù�Ø�å�Ô�ç�Ü�â�á���×�ì �á�Ô�à �Ü�Ö�æ

�´�á�Ô�ß�ì�æ�Ü�æ�� �â�Ù�� �Ú�å�â�ê�ç�Û�� �Ö�Û�Ô�å�Ô�Ö�ç�Ø�å�Ü�æ�ç�Ü�Ö�æ�Ÿ�� �Ø�á�é�Ü�å�â�á�à �Ø�á�ç�Ô�ß

�×�å�Ü�é�Ø�å�æ�Ÿ���Ô�á�×���æ�ã�å�Ø�Ô�×���ã�Ô�ç�ç�Ø�å�á�æ���Ü�á���ç�Û�Ø���ã�å�â�Ý�Ø�Ö�ç���Ô�å�Ø�Ô��

�Æ�ç�Ô�Þ�Ø�Û�â�ß�×�Ø�å���à �Ô�ã�ã�Ü�á�Ú

�¼�×�Ø�á�ç�Ü�Ù�Ü�Ö�Ô�ç�Ü�â�á�� �â�Ù�� �Ü�à �ã�Ô�Ö�ç�Ø�×�� �ã�Ô�å�ç�Ü�Ø�æ�� �Ü�á�Ö�ß�è�×�Ü�á�Ú�� �ß�â�Ö�Ô�ß

�Ö�â�à �à �è�á�Ü�ç�Ü�Ø�æ�Ÿ���ê�Ô�ç�Ø�å���Ô�è�ç�Û�â�å�Ü�ç�Ü�Ø�æ�Ÿ���Ô�á�×���Ô�Ú�å�Ü�Ö�è�ß�ç�è�å�Ô�ß���è�æ�Ø�å�æ��

�À�Ô�á�Ô�Ú�Ø�à �Ø�á�ç���Ô�ã�ã�å�â�Ô�Ö�Û�Ø�æ

�Å�Ø�é�Ü�Ø�ê���â�Ù���Ø�ë�Ü�æ�ç�Ü�á�Ú���Ô�á�×���ã�ß�Ô�á�á�Ø�×���Ç�ì�ã�Û�Ô���´�è�æ�ç�å�Ô�ß�Ü�æ���Ö�â�á�ç�å�â�ß

�æ�ç�å�Ô�ç�Ø�Ú�Ü�Ø�æ���Ô�á�×���ç�Û�Ø�Ü�å���Ø�Ù�Ù�Ø�Ö�ç�Ü�é�Ø�á�Ø�æ�æ��

�À�Ô�ç�Ø�å�Ü�Ô�ß���Ö�Û�Ô�å�Ô�Ö�ç�Ø�å�Ü�æ�ç�Ü�Ö�æ

�´�æ�æ�Ø�æ�æ�à �Ø�á�ç���â�Ù���Ç�ì�ã�Û�Ô���´�è�æ�ç�å�Ô�ß�Ü�æ���ã�Û�ì�æ�Ü�Ö�Ô�ß���Ô�á�×���Ö�Û�Ø�à �Ü�Ö�Ô�ß

�ã�å�â�ã�Ø�å�ç�Ü�Ø�æ���Ù�â�å���Ø�á�Ø�å�Ú�ì���Ô�á�×���Ù�Ø�å�ç�Ü�ß�Ü�í�Ø�å���Ô�ã�ã�ß�Ü�Ö�Ô�ç�Ü�â�á�æ��

�µ�Ø�á�Ö�Û�à �Ô�å�Þ���Ô�á�Ô�ß�ì �æ�Ü�æ

�¶�â�ß�ß�Ø�Ö�ç�Ü�â�á�� �Ô�á�×�� �Ø�é�Ô�ß�è�Ô�ç�Ü�â�á�� �â�Ù�� �Ö�â�à �ã�Ô�å�Ô�Õ�ß�Ø�� �Ç�ì�ã�Û�Ô� �ç�â� 

�Õ�Ü�â�Ø�á�Ø�å�Ú�ì�� �ã�å�â�Ý�Ø�Ö�ç�æ�� �Ü�á�� �Æ�Ø�á�Ø�Ú�Ô�ß�� �Ô�á�×�� �æ�Ü�à �Ü�ß�Ô�å�� �Ö�â�á�ç�Ø�ë�ç�æ�Ÿ

�Ü�á�Ö�ß�è�×�Ü�á�Ú���×�Ø�ã�ß�â�ì�Ø�×���ç�Ø�Ö�Û�á�â�ß�â�Ú�Ü�Ø�æ�Ÿ���â�ã�Ø�å�Ô�ç�Ü�â�á�Ô�ß���à �â�×�Ø�ß�æ�Ÿ

�Ô�á�×���ß�Ø�æ�æ�â�á�æ���ß�Ø�Ô�å�á�Ø�×��

�¼�à �ã�Ô�Ö�ç���™���Å�Ø�æ�è�ß�ç�æ����
�Æ�¶�¹�à�æ�� �ç�Ø�Ö�Û�á�Ü�Ö�Ô�ß�� �Ô�æ�æ�Ü�æ�ç�Ô�á�Ö�Ø
�à �Ô�ç�Ø�å�Ü�Ô�ß�ß�ì���Ü�à �ã�å�â�é�Ø�×���ç�Û�Ø���ã�å�â�Ý�Ø�Ö�ç�à�æ
�Ü�á�é�Ø�æ�ç�à �Ø�á�ç�� �ã�å�â�Ù�Ü�ß�Ø�� �ç�Û�å�â�è�Ú�Û
�Ö�â�á�Ö�å�Ø�ç�Ø�Ÿ���à �Ø�Ô�æ�è�å�Ô�Õ�ß�Ø���â�è�ç�Ö�â�à �Ø�æ�¡

�Å�Ø�×�è�Ö�Ø�×���å�Ø�æ�â�è�å�Ö�Ø���å�Ü�æ�Þ�­���¶�å�Ø�×�Ü�Õ�ß�Ø
�Õ�Ü�â�à �Ô�æ�æ���ä�è�Ô�á�ç�Ü�Ù�Ü�Ö�Ô�ç�Ü�â�á���ã�å�â�é�Ü�×�Ø�×
�Ü�á�é�Ø�æ�ç�â�å�æ���ê�Ü�ç�Û���Ö�â�á�Ù�Ü�×�Ø�á�Ö�Ø���Ü�á
�Ù�Ø�Ø�×�æ�ç�â�Ö�Þ���Ô�é�Ô�Ü�ß�Ô�Õ�Ü�ß�Ü�ç�ì���Ô�á�×���æ�è�ã�ã�ß�ì
�Ö�Û�Ô�Ü�á���å�Ø�ß�Ü�Ô�Õ�Ü�ß�Ü�ç�ì��

�¼�à �ã�å�â�é�Ø�×���ç�Ø�Ö�Û�á�Ü�Ö�Ô�ß���å�Ø�Ô�×�Ü�á�Ø�æ�æ�­
�¶�ß�Ø�Ô�å���×�â�Ö�è�à �Ø�á�ç�Ô�ç�Ü�â�á���â�Ù���é�Ü�Ô�Õ�ß�Ø
�Ö�â�á�é�Ø�å�æ�Ü�â�á���ã�Ô�ç�Û�ê�Ô�ì�æ���Ô�á�×
�â�ã�Ø�å�Ô�ç�Ü�â�á�Ô�ß���å�Ø�ä�è�Ü�å�Ø�à �Ø�á�ç�æ
�Ø�á�Ô�Õ�ß�Ø�×���å�Ø�Ô�ß�Ü�æ�ç�Ü�Ö���ã�å�â�Ý�Ø�Ö�ç���ã�ß�Ô�á�á�Ü�á�Ú��

�Æ�ç�å�Ø�á�Ú�ç�Û�Ø�á�Ø�×���æ�ç�Ô�Þ�Ø�Û�â�ß�×�Ø�å
�Ù�â�è�á�×�Ô�ç�Ü�â�á�­���¼�á�ç�Ø�Ú�å�Ô�ç�Ü�â�á���â�Ù
�Ø�Ö�â�ß�â�Ú�Ü�Ö�Ô�ß���Ô�á�×���æ�â�Ö�Ü�Ô�ß
�Ö�â�á�æ�Ü�×�Ø�å�Ô�ç�Ü�â�á�æ���Ü�á�ç�â���ã�å�â�Ý�Ø�Ö�ç
�×�Ø�æ�Ü�Ú�á���Õ�è�Ü�ß�ç���ç�å�è�æ�ç���ê�Ü�ç�Û
�Ö�â�à �à �è�á�Ü�ç�Ü�Ø�æ���Ô�á�×���Ø�á�é�Ü�å�â�á�à �Ø�á�ç�Ô�ß
�Ô�è�ç�Û�â�å�Ü�ç�Ü�Ø�æ��

� �̧á�Ô�Õ�ß�Ü�á�Ú���Ù�Ü�á�Ô�á�Ö�Ü�Ô�ß���à �â�×�Ø�ß�Ü�á�Ú
�· �Ø�ç�Ô�Ü�ß�Ø�×���Ö�â�æ�ç���Ô�á�×���ß�â�Ú�Ü�æ�ç�Ü�Ö�æ
�Ô�á�Ô�ß�ì�æ�Ü�æ���æ�è�ã�ã�â�å�ç�Ø�×���Ö�å�Ø�×�Ü�Õ�ß�Ø
�å�Ø�é�Ø�á�è�Ø���ã�å�â�Ý�Ø�Ö�ç�Ü�â�á�æ���Ô�á�×���å�Ø�ç�è�å�á
�Ö�Ô�ß�Ö�è�ß�Ô�ç�Ü�â�á�æ��

�¶�ß�Ô�å�Ü�Ù�Ü�Ø�×���à �Ô�å�Þ�Ø�ç���ã�Ô�ç�Û�ê�Ô�ì �æ
�Å�Ø�Ô�ß�Ü�æ�ç�Ü�Ö���Ô�æ�æ�Ø�æ�æ�à �Ø�á�ç���â�Ù���à �Ô�å�Þ�Ø�ç
�â�ã�ã�â�å�ç�è�á�Ü�ç�Ü�Ø�æ���Ô�á�×���Ö�â�á�æ�ç�å�Ô�Ü�á�ç�æ
�Ü�á�Ù�â�å�à �Ø�×���Ô�Ö�Û�Ü�Ø�é�Ô�Õ�ß�Ø���æ�Ö�Ô�ß�Ü�á�Ú
�æ�ç�å�Ô�ç�Ø�Ú�Ü�Ø�æ

� �̧æ�ç�Ô�Õ�ß�Ü�æ�Û�Ø�×���é�Ô�ß�è�Ø� �Ö�Û�Ô�Ü�á���ß�â�Ú�Ü�Ö
�¶�â�à �ã�ß�Ø�ç�Ø���à �Ô�ã�ã�Ü�á�Ú���Ù�å�â�à
�Õ�Ü�â�à �Ô�æ�æ���æ�â�è�å�Ö�Ü�á�Ú���ç�Û�å�â�è�Ú�Û
�ã�å�â�Ö�Ø�æ�æ�Ü�á�Ú���ç�â���Ø�á�×� �è�æ�Ø���ã�å�â�×�è�Ö�ç�æ
�×�Ø�à �â�á�æ�ç�å�Ô�ç�Ø�×���Ö�â�à �à �Ø�å�Ö�Ü�Ô�ß
�é�Ü�Ô�Õ�Ü�ß�Ü�ç�ì
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�Æ�Ü�ç�Ø� �Æ�ã�Ø�Ö�Ü�Ù�Ü�Ö���¶�Ô�æ�Ø���Æ�ç�è�×�ì ���Ý���¿�Ô�Ö���×�Ø���º �è�Ü�Ø�å�æ���Ô�á�×���Æ�Ø�á�Ø�Ú�Ô�ß
�Å�Ü�é�Ø�å���¿�Ø�Ù�ç���µ�Ô�á�Þ
�Ç�Û�Ø���æ�Ø�Ö�â�á�×���ã�Û�Ô�æ�Ø���Ú�Ø�á�Ø�å�Ô�ç�Ø�×���ß�â�Ö�Ô�ç�Ü�â�á� �æ�ã�Ø�Ö�Ü�Ù�Ü�Ö���×�Ô�ç�Ô
�Ö�å�Ü�ç�Ü�Ö�Ô�ß���Ù�â�å���Ü�á�é�Ø�æ�ç�à �Ø�á�ç���×�Ø�Ö�Ü�æ�Ü�â�á�æ�­��

�µ�Ü�â�à �Ô�æ�æ���Ô�é�Ô�Ü�ß�Ô�Õ�Ü�ß�Ü�ç�ì

�Ä�è�Ô�á�ç�Ü�ç�Ô�ç�Ü�é�Ø���Ø�æ�ç�Ü�à �Ô�ç�Ü�â�á���â�Ù���Û�Ô�å�é�Ø�æ�ç�Ô�Õ�ß�Ø���Ç�ì�ã�Û�Ô���´�è�æ�ç�å�Ô�ß�Ü�æ

�é�â�ß�è�à �Ø�æ�� �Ô�Ö�å�â�æ�æ�� �ç�Ô�å�Ú�Ø�ç�� �æ�Ü�ç�Ø�æ�� �›�¿�Ô�Ö�� �×�Ø�� �º �è�Ü�Ø�å�æ�� �Ô�á�×

�Æ�Ø�á�Ø�Ú�Ô�ß�� �Å�Ü�é�Ø�å�� �ß�Ø�Ù�ç�� �Õ�Ô�á�Þ�œ�Ÿ�� �ê�Ü�ç�Û�� �æ�ã�Ô�ç�Ü�Ô�ß�� �à �Ô�ã�ã�Ü�á�Ú�� �â�Ù

�æ�Ô�à �ã�ß�Ü�á�Ú���Ô�å�Ø�Ô�æ���Ô�á�×���Ô�á�Ô�ß�ì�æ�Ü�æ���â�Ù���Û�Ô�å�é�Ø�æ�ç�Ü�á�Ú���Ö�â�á�æ�ç�å�Ô�Ü�á�ç�æ

�æ�è�Ö�Û���Ô�æ���ê�Ô�ç�Ø�å���×�Ø�ã�ç�Û���Ô�á�×���Ô�Ö�Ö�Ø�æ�æ�Ü�Õ�Ü�ß�Ü�ç�ì��

�Å�Ü�æ�Þ���Ô�á�×���æ�è�æ�ç�Ô�Ü�á�Ô�Õ�Ü�ß�Ü�ç�ì ���Ù�å�Ô�à �Ø�ê�â�å�Þ

�¼�×�Ø�á�ç�Ü�Ù�Ü�Ö�Ô�ç�Ü�â�á�� �Ô�á�×�� �Ô�æ�æ�Ø�æ�æ�à �Ø�á�ç�� �â�Ù�� �Ø�Ö�â�ß�â�Ú�Ü�Ö�Ô�ß�� �å�Ü�æ�Þ�æ

�Ô�æ�æ�â�Ö�Ü�Ô�ç�Ø�×�� �ê�Ü�ç�Û�� �ß�Ô�å�Ú�Ø� �æ�Ö�Ô�ß�Ø�� �Û�Ô�å�é�Ø�æ�ç�Ü�á�Ú�Ÿ�� �Ô�ß�â�á�Ú�� �ê�Ü�ç�Û

�à �Ü�ç�Ü�Ú�Ô�ç�Ü�â�á�� �à �Ø�Ô�æ�è�å�Ø�æ�� �ç�â�� �Ø�á�æ�è�å�Ø�� �Ø�á�é�Ü�å�â�á�à �Ø�á�ç�Ô�ß

�æ�è�æ�ç�Ô�Ü�á�Ô�Õ�Ü�ß�Ü�ç�ì���Ô�á�×���ß�â�Ö�Ô�ß���Ö�â�à �à �è�á�Ü�ç�ì���Ô�Ö�Ö�Ø�ã�ç�Ô�á�Ö�Ø��

�Â�ã�Ø�å�Ô�ç�Ü�â�á�Ô�ß���Ö�â�æ�ç���à �â�×�Ø�ß�Ü�á�Ú

�· �Ø�ç�Ô�Ü�ß�Ø�×���Ô�æ�æ�Ø�æ�æ�à �Ø�á�ç���â�Ù���ß�â�Ú�Ü�æ�ç�Ü�Ö�æ���Ö�â�é�Ø�å�Ü�á�Ú���Û�Ô�å�é�Ø�æ�ç�Ü�á�Ú

�à �Ø�ç�Û�â�×�æ�Ÿ���×�å�ì�Ü�á�Ú���ã�å�â�Ö�Ø�æ�æ�Ø�æ�Ÿ���æ�ç�â�å�Ô�Ú�Ø���å�Ø�ä�è�Ü�å�Ø�à �Ø�á�ç�æ�Ÿ���Ô�á�×

�ç�å�Ô�á�æ�ã�â�å�ç���ç�â���ã�å�â�Ö�Ø�æ�æ�Ü�á�Ú���Ù�Ô�Ö�Ü�ß�Ü�ç�Ü�Ø�æ�Ÿ���ê�Ü�ç�Û���Ô�æ�æ�â�Ö�Ü�Ô�ç�Ø�×���Ö�â�æ�ç
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�¾�Ø�ì ���Â�è�ç�Ö�â�à �Ø�æ
�—�¨�£�Ÿ�£�£�£���à �â�Õ�Ü�ß�Ü�í�Ø�×���Ù�å�â�à

�ã�å�Ü�é�Ô�ç�Ø���Ü�à �ã�Ô�Ö�ç���Ü�á�é�Ø�æ�ç�â�å�æ���Ô�á�×

�â�ç�Û�Ø�å���Ù�Ü�á�Ô�á�Ö�Ø���ã�å�â�é�Ü�×�Ø�å�æ�Ÿ

�Ø�á�Ô�Õ�ß�Ü�á�Ú���á�Ø�ë�ç� �æ�ç�Ô�Ú�Ø

�×�Ø�é�Ø�ß�â�ã�à �Ø�á�ç���Ô�Ö�ç�Ü�é�Ü�ç�Ü�Ø�æ

�¼�á�ç�Ø�å�á�Ô�ç�Ü�â�á�Ô�ß���å�Ø�Ö�â�Ú�á�Ü�ç�Ü�â�á���ê�Ü�ç�Û
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�æ�Û�â�ê�Ö�Ô�æ�Ø���Ô�ç���ç�Û�Ø���¨�ç�Û���Ê�â�å�ß�×

�Æ�è�à �à �Ü�ç���â�Ù���Å�Ø�Ú�Ü�â�á�æ���â�á���¹�â�â�×

�Æ�Ø�Ö�è�å�Ü�ç�ì���Ô�á�×���Æ�â�é�Ø�å�Ø�Ü�Ú�á�ç�ì

�â�å�Ú�Ô�á�Ü�í�Ø�×���Õ�ì���È�á�Ü�ç�Ø�×���Å�Ø�Ú�Ü�â�á�æ

�Â�å�Ú�Ô�á�Ü�í�Ô�ç�Ü�â�á���›�Â�Å�È���¹�â�Ú�Ô�å�œ���Ü�á

�Â�Ö�ç�â�Õ�Ø�å���¥�£�¥�§���Ü�á���µ�Ô�å�Ö�Ø�ß�â�á�Ô
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�È�å�Õ�Ô�á���· �Ø�é�Ø�ß�â�ã�à �Ø�á�ç���Æ�â�ß�è�ç�Ü�â�á�æ

�Ê �Ô�æ�ç�Ø���™���Ê �Ô�ç�Ø�å���À�Ô�á�Ô�Ú�Ø�à �Ø�á�ç

�´�å�Ø���ì�â�è���Ô���ã�å�â�Ý�Ø�Ö�ç���×�Ø�é�Ø�ß�â�ã�Ø�å���ê�Ü�ç�Û���Ô�á���Ü�á�á�â�é�Ô�ç�Ü�é�Ø���Ô�á�×
�Ü�à �ã�Ô�Ö�ç�Ù�è�ß�� �æ�è�Õ�á�Ô�ç�Ü�â�á�Ô�ß�� �Ü�á�Ù�å�Ô�æ�ç�å�è�Ö�ç�è�å�Ø�� �ã�å�â�Ý�Ø�Ö�ç�� �Ü�á
�Ø�à �Ø�å�Ú�Ü�á�Ú���à �Ô�å�Þ�Ø�ç�æ�²

�Ç�Û�Ø���Æ�è�Õ�á�Ô�ç�Ü�â�á�Ô�ß���¶�ß�Ü�à �Ô�ç�Ø���¹�è�á�×���Ü�á�é�Ü�ç�Ø�æ���ì�â�è���ç�â���Ø�ë�ã�ß�â�å�Ø���Ü�ç�æ
�Ã�å�â�Ý�Ø�Ö�ç���Æ�è�Õ�à �Ü�æ�æ�Ü�â�á���Ã�â�å�ç�Ô�ß���Ô�á�×���Ô�æ�æ�Ø�æ�æ���ì�â�è�å���Ø�ß�Ü�Ú�Ü�Õ�Ü�ß�Ü�ç�ì�¡���Æ�¶�¹
�ç�Ô�å�Ú�Ø�ç�æ�� �à �Ü�×� �æ�Ü�í�Ø�×�� �Ü�á�Ù�å�Ô�æ�ç�å�è�Ö�ç�è�å�Ø�� �ã�å�â�Ý�Ø�Ö�ç�æ�� �›�È�Æ�· �� �¨�Ý�ª�¨
�à �Ü�ß�ß�Ü�â�á�œ�� �ß�Ø�×�� �Õ�ì�� �æ�è�Õ�á�Ô�ç�Ü�â�á�Ô�ß�� �Ø�á�ç�Ü�ç�Ü�Ø�æ�� �â�å�� �Ü�á�� �Ö�ß�â�æ�Ø
�ã�Ô�å�ç�á�Ø�å�æ�Û�Ü�ã�� �ê�Ü�ç�Û�� �ß�â�Ö�Ô�ß�� �æ�ç�Ô�Þ�Ø�Û�â�ß�×�Ø�å�æ�Ÿ�� �ê�Û�Ø�å�Ø�� �Ù�Ü�á�Ô�á�Ö�Ü�á�Ú
�Ú�Ô�ã�æ�� �ã�Ø�å�æ�Ü�æ�ç�� �×�Ø�æ�ã�Ü�ç�Ø�� �æ�ç�å�â�á�Ú�� �×�Ø�é�Ø�ß�â�ã�à �Ø�á�ç�� �Ü�à �ã�Ô�Ö�ç
�ã�â�ç�Ø�á�ç�Ü�Ô�ß�¡

�Æ�Ø�ß�Ø�Ö�ç�Ø�×�� �ã�å�â�Ý�Ø�Ö�ç�æ�� �Õ�Ø�á�Ø�Ù�Ü�ç�� �Ù�å�â�à �� �Ô�� �æ�ç�å�è�Ö�ç�è�å�Ø�×�� �ã�å�â�Ý�Ø�Ö�ç
�ã�å�Ø�ã�Ô�å�Ô�ç�Ü�â�á���Ô�ã�ã�å�â�Ô�Ö�Û�Ÿ���Ö�â�à �Õ�Ü�á�Ü�á�Ú���ç�Ø�Ö�Û�á�Ü�Ö�Ô�ß���Ô�æ�æ�Ü�æ�ç�Ô�á�Ö�Ø
�ê�Ü�ç�Û���ç�Ô�Ü�ß�â�å�Ø�×���Ù�Ü�á�Ô�á�Ö�Ü�Ô�ß���æ�â�ß�è�ç�Ü�â�á�æ���ç�â���Ø�á�Û�Ô�á�Ö�Ø���Õ�Ô�á�Þ�Ô�Õ�Ü�ß�Ü�ç�ì
�Ô�á�×���è�á�ß�â�Ö�Þ���Ü�á�é�Ø�æ�ç�à �Ø�á�ç�¡���¹�å�â�à ���Ø�Ô�å�ß�ì���æ�ç�Ô�Ú�Ø���Ù�Ø�Ô�æ�Ü�Õ�Ü�ß�Ü�ç�ì���ç�â
�Ü�á�é�Ø�æ�ç�à �Ø�á�ç���å�Ø�Ô�×�Ü�á�Ø�æ�æ�Ÿ���Æ�¶�¹���ê�â�å�Þ�æ���Ô�ß�â�á�Ú�æ�Ü�×�Ø���×�Ø�é�Ø�ß�â�ã�Ø�å�æ
�ç�â���æ�ç�å�Ø�á�Ú�ç�Û�Ø�á���ã�å�â�Ý�Ø�Ö�ç���Ù�è�á�×�Ô�à �Ø�á�ç�Ô�ß�æ���Ô�á�×���Ö�â�á�á�Ø�Ö�ç���ç�Û�Ø�à
�ç�â���Õ�ß�Ø�á�×�Ø�×���Ù�Ü�á�Ô�á�Ö�Ø���â�ã�ã�â�å�ç�è�á�Ü�ç�Ü�Ø�æ�¡

�¼�Ù�� �ì�â�è�å�� �ã�å�â�Ý�Ø�Ö�ç�� �Ü�æ�� �ã�â�æ�Ü�ç�Ü�â�á�Ø�×�� �ç�â�� �×�Ø�ß�Ü�é�Ø�å�� �à �Ø�Ô�æ�è�å�Ô�Õ�ß�Ø
�Ö�ß�Ü�à �Ô�ç�Ø���Ô�á�×���×�Ø�é�Ø�ß�â�ã�à �Ø�á�ç���â�è�ç�Ö�â�à �Ø�æ���Ô�ç���ç�Û�Ø���ß�â�Ö�Ô�ß���ß�Ø�é�Ø�ß�Ÿ
�ê�Ø���Ø�á�Ö�â�è�å�Ô�Ú�Ø���ì�â�è���ç�â���æ�è�Õ�à �Ü�ç���Ô�á�×���Ø�á�Ú�Ô�Ú�Ø���ê�Ü�ç�Û���ç�Û�Ø���Æ�¶�¹
�ã�Ü�ã�Ø�ß�Ü�á�Ø�¡

�Æ�è�Õ�à �Ü�ç���ì �â�è�å���ã�å�â�Ý�Ø�Ö�ç

�¤�¨

�À�´�Å�¶�»���¥�£�¥�©

�Æ�è�æ�ç�Ô�Ü�á�Ô�Õ�ß�Ø��� �̧á�Ø�å�Ú�ì

�Ã�Å�Â�½� �̧¶�Ç
�Æ�È�µ�À�¼�Æ�Æ�¼�Â�Á

�Æ�è�æ�ç�Ô�Ü�á�Ô�Õ�ß�Ø���´ �Ú�å�Ü�Ö�è�ß�ç�è�å�Ø�¢�´ �ä�è�Ô�Ö�è�ß�ç�è�å�Ø

�Á�Ô�ç�è�å�Ø� �Õ�Ô�æ�Ø�×���Æ�â�ß�è�ç�Ü�â�á�æ
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